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Oz

Bankalar finansal piyasalarda fon aktarim islevi saglarlar. Bankalar, fon saglayanlardan mevduat yoluyla elde
ettikleri kaynaklar: kredi olarak fon talep edenlere aktarirlar. Bankalar bu fonksiyonlarim gerceklestirirken
birgok etken, risk ve belirleyiciyle karsilasmaktadirlar. Banka karliliklarini, banka finansal ve organizasyonel
yapisindan kaynaklr icsel faktorler, ekonomik, sosyal, siyasal, hukuksal etkenlerden kaynakls digsal faktorler
etkileyebilir. Bu ¢alismada, 2001-2016 donemleri arasinda ve 44 iilke rnekleminde, banka karliliklarin etki-
leyen ekonomik ve finansal iilke riskleri arastirilmigtir. Panel veri analizi yapilan calismada, doviz kuru isti-
krari, bor¢ servisi/ihracat ve biitce dengesi risklerinin banka karliliklarim negatif etkiledigi, buna karsin cari
denge/GSYIH riskinin banka karlihgin pozitif etkiledigi goriilmiigtiir. Risk faktorlerinin etkisi bazi degisken-
lerde pozitif digerlerinde ise negative goriilmiistiir. Bu durum, drneklem iilkelerindeki olumlu ya da olumsuz
ekonomik ve finansal kosullardan ortaya ¢ikmug olabilir. Ortaya ¢ikan sonuglar ekonomik ve finansal iilke risk-
lerinin banka karliliklarin: etkilediklerini ve banka yonetimlerinin icsel risk faktorlerinin yamnda dissal risk
faktorlerini de risk yonetim siireclerine dahil etmeleri gerektigini gostermektedir.
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Impact of Economic and Financial Country Risks on
Bank Profitability

Abstract

Banks carry out the fund transfer function in financial markets. Banks transfer the funds obtained from de-
posits as loans to those fund that demanded by in need of funds. While performing these functions, banks face
many factors, risks and determinants. The Bank's profitability can be influenced by the internal factors arising
from the financial and organizational structure of the bank and by external factors arising from economic,
social, political and legal factors. In this study, the economic and financial country risks affecting bank profit-
ability were investigated between the years of 2001-2016 and in the sample of 44 countries. In the study con-
ducted in the panel data analysis, it was seen that the exchange rate stability, debt service as of export and
budget balance risks had a negative effect on the bank profitability, whereas the current account as of GDP risk
had a positive effect on bank profitability. The effect of risk factors is positive in some variables and negative in
others. This may have arisen from positive or negative economic and financial conditions in the sample coun-
tries. The results show that economic and financial country risks affect bank profitability and that bank man-
agement should include external risk factors in their risk management processes as well as internal risk factors.
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Ekonomik ve Finansal Ulke Risklerin Banka Karliligina Etkisi

Giris

Bankacilik, fon saglayicilardan belirli bir maliyetle ya da maliyetsiz olarak
elde ettigi kaynaklar1 belirli bir fazlalikla fon talep edenlere aktaran, sahip
oldugu fiziksel altyapisiyla gesitli nitelikte hizmetler gerceklestiren fi-
nansal kuruluglardir. Bankalar finansal sistemin en eski ve en 6nemli ku-
ruluglaridir. Finansal sistem icinde zamanla degisik nitelikte ve
fonksiyonda bir¢ok finansal kurulus ortaya ¢ikmis olsa da, bankacilik
halen finansal sistemin en temel kuruluslarindandr.

Bankacilik, ekonomilerde tasarruf oranmimun artmasina, tasarruf
bilincinin gelismesine katki saglamaktadir. Bankalar, mevduat basta
olmak tizere gesitli arag ve yontemlerle fon saglayicilardan finansal
kaynaklar1 toplarken bu kaynaklara faiz, kar pay1 gibi degisik isimler
altinda katma deger saglamaktadir. Bankalarin kaynak sahiplerine faiz,
kar payi, kazang seklinde sunduklari bu gelirlerden daha fazla
yararlanmak isteyenler daha fazla tasarruf egilimine yonelmektedirler.

Bankacilik atil kaynaklarin {iretken alanlara aktarilmasinda onemli
sorumluluklar iistlenmektedir. Bankalar fon saglayanlardan elde ettikleri
kaynaklar1 basta kredi olmak {iizere gesitli yontemlerle {iretken alanlara
aktarmaktadir. Bankalar, bu fonksiyonu gergeklestirirken vade ve tutar
ayarlama gerceklestirmekte, risk yonetimi uygulamakta, aktardig: kredi-
lerin izleme ve kontroliinii gergeklestirmektedir. Yapilan bu islemler
bankalarin énemli derecede riskler iistlendiklerini ortaya koymaktadir.
Bu bakimdan bankalar likidite, kredi, faiz oran, doviz kur ve operasyonel
gibi degisik ozellikte risklerle karsilasmaktadirlar.

Banka isletmeciligi genel 6zellikleri itibariyle risk yonetim faaliyetidir.
Sistem 0zii itibariyle mevduat saglama ve kredi aktarma seklinde kisa ve
kolay sekilde ifade edilmis olsa bile, bankacilik ¢ok degisik ve 6nemli ni-
telikte risklerle karsilagilmasini gerektirmekte ve risk yonetimini zorunlu
hale getirmektedir. Bankalar ekonomilerin sahip olduklar1 finansal
kaynaklar1 yonetme sorumluluklarii {istlenmektedirler. Bir bankada
ortaya cikabilecek finansal sikinti, sorumluluklarini yerine getirememe,
iflas gibi problemler sadece banka yonetimi, hissedarlar ve galisanlari
etkilememekte, mudiler, kaynak saglayanlar, kredi kullananlar, bunlarla
iligkili {iclincli kisiler ve ekonomik yapi etkilenmektedir. Bankalarin
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ekonomi icindeki bu konumlarindan dolay1 diinya genelinde risk yone-
timiyle ilgili ilk standartlar ve diizenlemeler bankacilik alaninda
yapilmustir.

Finansal arac1 gorevi yiiriiten bankalarin ekonomik biiytimede 6nemli
rolii bulunmaktadir. Bu konuda Schumpeter (1911) finansal aracilarin
sagladiklar1 hizmetler yoluyla tasarruflar1 harekete gecirme, projeleri
degerleme, riskleri yonetme ve yoOneticileri izleme fonksiyonlarmi
gerceklestirerek teknolojik yenilik ve ekonomik biiyiimeye imkan
sagladiklarini ifade etmistir (King ve Levine, 1993, s.717). Bundan bagka
Patrick (1966) bankalarin ve finansal sistemin ekonomik biiytime amaciyla
sermaye birikimi saglayabilmesini ii¢ temel yolla agiklamistir: lki, fi-
nansal kurumlarin varlik sahiplerinin sahipliklerinde ve varlik bilesim-
lerinde degisimler yaparak kaynak verimliliginin artmasim tesvik et-
mesidir. Tkincisi, finansal kurumlar tasarruf sahipleriyle girisimci
yatirimailar arasinda aracilik yaparak kaynaklarin goreceli olarak daha
iiretken alanlarda kullanilmasini saglayarak yeni yatirimlarda kaynak
etkinliginin saglayabilir. Ugiinciisii ise, tasarruf ve yatirnm tegviklerini
artirarak sermaye birikiminin artmasini saglayabilir.

Bankalar faaliyetlerini gerceklestirirken karliliklarmni etkileyebilecek
degisik nitelikte risklerle karsilasmaktadirlar. Bu konuda Tevfik,
bankacilik risklerini i¢ riskler (kredi riski, likidite riski, faiz oran riski, d6-
viz kur riski, sermaye yetersizligi riski ve piyasa riski) ve dis riskler
(hukuksal faktorler, politik faktorler, sosyal faktorler ve diger faktorler)
seklinde ikiye ayirmistir. Sufian (2011) banka karliliginin belirleyicilerini
bankaciliga 6zgii faktorler ya da igsel belirleyiciler (likidite, sermaye
yeterliligi, faiz gelirleri, faiz dis1 gelirler, maliyet yonetimi gibi) ve digsal
belirleyiciler (sahiplik, biiyiiklitk ve ekonomik kosullar gibi) seklinde
ikiye ayirirken Athanasoglou vd., (2008) ise banka karliligini etkileyen
faktorleri ti¢ grupta aciklamistir. Bunlar, bankaciliga 6zgii faktorler,
endiistriye 0zgii faktorler ve makroekonomik faktorler seklindedir.
Bankaciliga ozgti faktorler; kredi riski, verimlilik, gider yonetimi,
biiytikliik seklinde; endiistriye 6zgii faktorler sahiplik yapisi ve rekabet;
makroekonomik faktorler ise enflasyon ve is dongiisii seklinde belir-
tilmisgtir.
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Bankacilarin finansal yapilarindan kaynak likidite, kredi, faiz ve do-
viz kuru gibi riskleri s6z konusudur. Bu risklerin iki tiir kaynag1 s6z ko-
nudur. 1lki bankalarn finansal pozisyonlaridir.  Likiditenin
ylktmliiltikleri karsilayacak diizeyde olmamas: ya da atil likiditenin
bulunmasi likidite riskini ortaya koymaktadir. Yeterli derecede inceleme
ve degerleme yapilmadan kredi kullandirilmasi ya da kredi kullaniminda
asirt kisitlamalara gidilmesi kredi riskiyle ilgili sorunlardir. Mevduat
saglama ve kredi kullaniminda vade uyumunun saglanmasi ve sabit faizle
borclanmalarin gerceklestirilerek faiz oran riskinin diisiiriilmesi ya da
mevduat-kredi arasinda vade uyumsuzlugunun bulunmasi ve degisken
faizle borg¢lanma tercihi ile faiz oran riskinin artirilmasi gibi durumlar faiz
oran riskini isaret etmektedir. Doviz cinsinden aktiflerle pasifler arasinda
siire ve tutar bakimindan uyumun saglanmasi ya da doviz cinsinden
varlik ve yiikiimliliikler arasindaki pozisyon acikligi déviz kur riskini
gosterir. Ifade edilen bu riskleri ortaya gikaran finansal pozisyonlar banka
yonetici ve karar alicilarinin uygulamalarina bagli olarak degisebilmekte-
dir.

Ikinci risk kaynagi, bankalarin finansal, yonetsel ve kurumsal
yapilarinin digindaki sebeplerden kaynaklanan digsal veya cevresel
seklinde nitelendirilebilecek ekonomik, politik, sosyal, hukuksal gibi risk-
lerdir. S6z konusu risklere banka karar alicilarinin etkisi yoktur. Ancak
banka yoneticileri bu tiir riskleri yakindan takip etmek, analiz etmek zo-
rundadirlar. Ciinkii, politik, ekonomik ve finansal olmak {izere bu tiir
riskler dogrudan ya da dolayl olarak banka amaglarini ve karliligin etki-
leyebilmektedir. Ulkelerin ekonomik yapilarindan kaynakl biiyiime, dis
ticaret ag1g1, cari islemler agig1, 6zel ve kamu olmak tizere iilke borg stoku
gibi makroekonomik kogullar dogrudan dogruya déviz kurunu, faiz oran-
larmi etkileyebilmektedir. D6viz kuru ve faiz oranlarindaki degisimler
bankalarin finansal yapilarina gore banka karliligini artirmakta ya da
azaltmaktadirlar. Doviz kurundaki artis, doviz cinsinden varliklar1 doviz
cinsinden kaynaklarindan daha fazla olan bankada kambiyo karlari
ortaya ¢ikarirken; ayn arti, doviz cinsinden varliklar1 déviz cinsinden
kaynaklarindan az olan bankada ise kambiyo zararlari meydana
getirecektir. Faiz oranlarindaki artis, mevduatlariin vadesi kullandirdig:
kredilerin vadesinden uzun olan bir bankanin faiz marjinin azalmasimna
hatta negatif faiz marjinin gerceklesmesine neden olabilirken; bu artis
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mevduatlarin vadesi kredilerin vadesinden diisiik oldugunda bankanin
faiz marj1 artacaktir.

Makroekonomik kosullar likidite ve kredi risklerini de etkileye-
bilmektedir. Ekonominin durgunluk donemlerinde, mevduat sahiplerinin
hesaplarindan para talepleri, ihtiya¢ sahiplerinin ise kredi talepleri arta-
bilmekte, bankalar bu talepler karsisinda likidite problemleri yasaya-
bilmektedirler. Yine bu durgunluk dénemlerinde, kredilerin faiz ve ana-
para geri ddemelerinde aksakliklar artmaya baglamakta, kredi riskleri
ylikselmektedir.

Bunlarin disinda politik riskler, siyasal istikrar, genis sosyal olaylar,
grevler, yolsuzluk gibi etkenler bankacilik faaliyetlerini etkileyebilmekte-
dir. Bu tiir risklerde meydana gelen artiglar risk primlerini ytikseltmekte,
faiz ve doviz kur dalgalanmalarina neden olmakta, kisilerin finansal sis-
temden uzaklagsmalarina, tasarruf egiliminin azalmasina zemin hazirlay-
abilmektedir.

19701i yillarda Bretton Woods sisteminin ortadan kalkmasiyla birlikte
diinya genelinde ekonomik ve finansal risklerde artislar goriildii. 1970'1i
yillara kadar genellikle stabil sekilde hareket eden doviz kuru, faiz orani
ve emtia fiyatlar1 gibi degiskenlerde Bretton Woods sisteminden sonra
biiyiik oynakliklar goriilmeye basladi. 1973 ve 1980 yillarinda goriilen pet-
rol soklar1 da ekonomik ve finansal risklerin daha da artmasina yol agt1.

Glintimiizde kiiresellesme olgusu diinyanin biiytik bir kisminda
goriilen, isletmeleri, yatirimcilari, finansal piyasalari, finansal kurumlars,
ekonomi yonetimlerini etkileyen temel olgu haline gelmistir.
Kiiresellesmeyle birlikte sermaye hareketleri yiikselmis, fon transferleri
hizlanmis, rekabet artmis, herhangi bir piyasada yasanan ekonomik veya
finansal bir sikintinin baska ekonomi ya da piyasalara bulagsmasi
hizlanmis, boylece ekonomik ve finansal riskler yiikselmistir. Diinya
genelinde halka agik sirket sayilar1 artmis, borsalardaki yatirimer sayilari
ylikselmis, halka acik sirketlerin yatirnrmcilar1 bilgilendirme faaliyetleri
genislemis bunlarla birlikte yatirimcilarin risk yonetimiyle ilgili beklen-
tileri ytikselmistir. Ortaya ¢ikan bu siiregler isletmelerin, finansal ku-
rumlarin maruz kaldiklar riskleri daha iyi tanima, 6l¢me, degerlendirme
ve gegerli risk yanitin1 verme gibi konulara daha fazla 6nem verme, risk
yonetim uygulamalarini daha etkin hale getirmeleri zorunlulugunu
ortaya ¢ikarmistir.
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Tablo 1’de isletmelerin 2009-2017 doneminde ve 2020 tahmini olarak ig
ve ekonomi diinyasmin karsilastiklar: en yiiksek 10 riskin siralamasini
vermektedir. Tablo degerleri, 1.843 farkh biiytiikliik ve endiistrideki or-
ganizasyonlardan diinya genelinde, 60’dan fazla iilkeden elde edilen ver-
ilerden olusturulmustur.

Banka karliliklarin1 etkileyen ekonomik degiskenlerin basinda
ekonomik biiytime gelmektedir. Kiiresel kriz 6ncesinde, 2007 yilinda en
biiyiik 10 risk siralamasinda 8. sirada bulunan ekonomik durgunluk ve
yavas toparlanma, kiiresel kriz sonras1 donemde 1 ve 2. siraya yiikselmis,
2020 beklentisinde ise ilk sirada bulunmaktadir. 2008 kiiresel finansal kriz
sonrasinda, genel olarak diinyada ekonomik durgunluk ve yavas topar-
lanma s6z konusudur. Kiiresel krizden 6nceki 8 yilda ortalama olarak
%2,8 oraninda biiyiiyen ABD ekonomisi, kiiresel krizden sonraki 8 yilda
ortalama %?2,04 biiyiime gerceklestirmistir. Kiiresel krizden 6nceki 8 yilda
ortalama %10,56 oraninda biiyiiyen Cin ekonomisi kiiresel kriz sonrasin-
daki 8 yilda ortalama %7,94 oraninda biiytimiistiir. Ayn1 sekilde diinya
ekonomisi kiiresel kriz dncesindeki 8 yilda ortalama olarak %3,5 biiytime
gerceklestirirken, kiiresel kriz sonrasindaki 8 yilda ortalama %3 biiyiime
gerceklestirmistir.

Banka karliliklarini etkileyebilecek ekonomik ve finansal diger riskler
de riskler siralamasinda goriilmektedir. Bunlar artan rekabet, yenilik
yapamama, miisteri ihtiyaclarmi karsilayamama, mevzuat ve yasal
degisiklikler, politik riskler ve belirsizlikler, iiriin fiyat riskleri seklindedir.
Ayrica risk siralamasini ilk 10'unda olmasa bile, ekonomik ve finansal
risklerle ilgili listenin ilerleyen siralarinda bulunan bagka riskler de bulun-
maktadir. Bunlar 12. sirada nakit akisi ve likidite riski, 16. sirada doviz kur
dalgalanmalari, 21. sirada kredi riski, 39. sirada faiz oran degisimleri, 40.
sirada kiiresellesme ve gelisen piyasalar, 46. sirada varlik deger dal-
galanmalari, 50. sirada yabanci borg riskleri ve 52. sirada pay senedi fi-
yatindaki dalgalanma riskleridir (Aon, 2017, s.10).
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Tablo 1: En Yiiksek 10 Risk

Zekai Senol

2011 2013 2015 2017 2020 (Tahmin)
Ekonomik Dur- Firma itibar: ve Firma Itibart Ekonomik
Ekonomik Dur-  gunluk ve Ya- ve Durgunluk ve
Markasinin
gunluk vas N . Markasinin Yavas
Zarar GOormesi N .
Topalanma Zarar Gormesi Toparlanma
Ekonomik Ekonomik
Mevzuat ve Mevzuat ve D luk D luk
Yasal Yasal Y:‘fun uieve Y:‘Eun uieve Artan Rekabet
Degisiklikler Degisiklikler ¢ ¢
Toparlanma Toparlanma
Yenilik
Yapamama/
Artan Artan Mevzuat ve Yasal Artan Miisteri
Rekabet Rekabet Degisiklikler Rekabet : ,§
Ihtiyaglarin
Karsilayamama
Firma itibar1 ve Fl'rma Mevzuat ve Mevzuat ve
Itibar1 ve Mar- Artan
Markasinin Kasinin Zarar Rekabet Yasal Yasal
Zarar Gormesi . i Degisiklikler Degisiklikler
Gormesi
Kaliteli
1§gi‘1cﬁnﬁn Kaliteli I§gi‘1cﬁnﬁn Bilisim .
Bil S
Cezbedile- Cezbedilememesi Sugu/Hekleme/ I—Ilellfi:r\nel;gw
Is Durmast memesi veya veya Viriisler/ .
. Virtisler/
Tutulama- Tutulamamasindaki Zararli
. Zararli Yazilimlar
masindaki Bagarisizlik Yazilimlar
Bagarisizlik
- e Yenilik Yapa-
Yenilik Ya{pa— . Yenilik Ye{pa— . Yenilik Yapamama/ mama/ Miisteri ~ Firma itibar1 ve
mama/ Miisteri mama/ Musteri A e
o oo Miisteri Ihtiyaglarini Ihtiyaglarim: Markasinin Zarar
Thtiyaglarini Ihtiyaglarim .. .
Kargilayamama Karsilaya- Gormesi
Kargilayamama  Karsilayamama
mama
Kaliteli
T@gﬁcﬁm’jn Ust Ust
Cezbedile- i i Diizey Diizey
memesi veya § f Yetenekleri Yetenekleri Ceke-
Durmasi Durmast
Tutulama- Cekememek/ memek
masimdaki Koruyamamak  /Koruyamamak
Bagarisizlik
Ticari Mal- Ticari Ugiincii ; U
lardaki Fiyat Mallardaki Fi- Sahislara Eesintisi gzllllrs];l;;slt lrer/
Riskleri yat Riskleri kars1 Sorumluluk
Teknoloji ve Sis- ~ Nakit Bilisim S Hek- .
cxnolofve ois ad 1 11§1m‘ 1“1911/ ¢ Politik Riskler/ ~ Uriin
tem Akagi/Likidite leme/Viriisler/ Belirsizlikler Fivat Riskleri
Basarisizliklari Riskleri Zararl Yazilimlar sz tyar s !
Nakit Politik - Yikic
Mal Uglincti h
Akasi/Likidite Riskler/ Zaararlarl Sogzlr:llllului?a;f Teknolojiler/
Riskleri Belirsizlikler Yenilikler

Kaynak: (Aon Risk Solutions, 2017, s. 17.)
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Ekonomik ve Finansal Ulke Risklerin Banka Karliligina Etkisi

Literatiir

Bu calismada ekonomik ve finansal tilke risklerinin banka karliliklarina
etkisi aragtirilmistir. Literatiirde kullanilan degiskenler ve amag¢ bakimin-
dan bu ¢alismayla birebir benzerlik gosteren ¢alisma su ana kadar yapilan
aragstirmalara gore bulunamamigstir. Literatiirde benzerlik gosteren
calismalar, banka karliligin etkileyen faktorler calismalar, risk faktorle-
rinin degisik nitelikte degiskenlere etkilerinin arastirildig: ¢alismalar ve
bankalarin kendi yapilarindan kaynakli olarak ortaya gikan risklerle
karhilik arasindaki iligkileri arastiran ¢alismalar seklinde ti¢ farkli grupta
toplanabilir.

Literatiirde banka karlilik belirleyicilerinin neler olduguna yonelik
bir¢ok ¢alisma bulunmaktadir. Bu ¢alismalarda genellikle bankalarin fi-
nansal, yonetsel ve kurumsal yapilarindan kaynakli bankacilifa 6zgii fak-
torlerin ve makroekonomik kosullarin karlilik tizerine etkileri
arastirilmistir. Bu nitelikteki ¢alismalar i¢inde tarih olarak eski oldugu ka-
dar kullandig1 degisken kapsami ve 6rneklem bakimindan genis ¢alisma
Demirgii¢-Kunt ve Huizinga (1999) tarafindan yapilmistir. Demirgiig-
Kunt ve Huizinga (1999) 1988-1995 doneminde 80 iilkeden elde edilen
banka seviyesindeki verileri kullanarak faiz marjlar1 ve banka karliligini
belirleyicilerini bankacilifa 6zgii degiskenler, makroekonomik degisken-
ler, dogrudan ve dolayl banka vergilendirmesi, mevduat sigorta diizen-
lemesi, genel finansal yap1 ve kurumsal faktorleri esas alarak
arastirmislardir. Calismada, sahiplik yapisi, vergilendirme, finansal yaps,
hukukun tistiinltigii, yolsuzluk gibi kurumsal faktorlerin banka faiz marj
ve banka karliligini belirleyicileri oldugu, faiz gelirleri, faiz giderleri, faiz
dis1 gelirler, faiz dis1 giderler gibi bankacilik degiskenlerinin karlilig
etkiledigi gortilmstiir.

685 banka gibi genis 6rneklem ve kapsamli degiskenler kullanarak
Staikouras ve Wood (2004) 1994-1998 doneminde Avrupa Birligi'nde (AB)
banka karlilig: etkileyen faktorleri arastirmislardir. Elde edilen sonuglar
AB Bankaciliginda karliligin hem i¢ faktorler hem de dis faktorlerden
etkilendigini ortaya koymaktadir. Daha yiiksek 6zkaynagin daha fazla
karliliga yol agtigi, kredi/varliklar oraninin aktif karliligiyla ters yonde
iligskili oldugu, banka biiyiikliigiiniin biiyiik bankalar1 negatif, kiigiik
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bankalar1 pozitif, faiz oranlarinin biiyiik bankalari negatif, kiiglik
bankalar1 pozitif etkiledigi tespit edilmistir.

Athanasoglou vd., (2008) ise, bankalara 6zgii, endiistriye 6zgii ve mak-
roekonomik faktorler cercevesinde 1985-2001 doneminde Yunanistan
bankalar1 ornekleminde karliligin belirleyicilerini arastirmislardir. Elde
edilen sonuglar, sermayenin onemli karlilik belirleyicisi oldugunu, kredi
riskinin karlilig1 azalttigin, isgiicti verimliliginin karliligr artirdigini, faali-
yet giderlerinin karlili§1 olumsuz etkiledigini gostermistir. Benzer sekilde
Sufian (2011) tek tiilke verilerini kullanarak, 1992-2003 déneminde Giiney
Kore 6rneginde banka karliligini etkileyen faktorleri bankaciliga 6zgii et-
kenler ve makroekonomik etkenler seklinde aragtirmistir. Calismada,
daha diisiik likidite seviyesinde bankalarin daha ytiksek karlilik gosterdi-
kleri, bankalarin gelir kaynaklarini tiirev tirtinler ve {icrete dayal faali-
yetler gibi cesitlendirmesinin karliliga pozitif etkisinin oldugunu, genel
giderler ve kredi riskinin karliliga etkisinin negatif oldugu, Asya krizinin
etkisinin negatif oldugu, kriz sonrasma gore krizden 6nce daha fazla
karliligin bulundugu belirlenmistir.

Michalopoulos ve Tsermenidis (2018), Ocak 2003-Haziran 2015 done-
minde, Euro Bolgesi'nde, banka bor¢lanma maliyet dagilimini etkileyen
tilke risk faktorlerini, kiiresel, finansal ve Euro borg krizinin etkilerini de
dikkate alarak arastirmislardir. Ulke riskleri devlet tahvili faizleriyle
Ol¢limlenmistir. Sonuglar, devlet tahvili risklerinin banka bor¢lanma mali-
yet dagilimlarini etkilemedigi ancak kiiresel kriz ve Euro borg krizi done-
minde bor¢lanma maliyet dagiliminin kotiilestigi goriilmiistiir.

Topak ve Talu (2016), Kiiciikbay (2017), Giizel ve [ltas (2018) ve Denizli
vd., (2018) calismalarinda ise Tiirkiye 6rnekleminde banka karliligin etki-
leyen faktorler arastirllmistir. Topak ve Talu (2016) Ocak 2006:Q1 - Mart
2014:Q2 doneminde, ceyrek donemlik verileri kullanarak Tiirkiye'deki 12
ticari bankamin karlhiliklarini etkileyen faktorleri arastirmiglardir.
Calismada, net iicret ve komisyon gelirlerinin toplam giderlere orani ve
kredi faizlerinin mevduat faizlerine oranlarimin aktif karlihig: ve 6zkaynak
karliligina etkilerinin pozitif olduklari, diger faaliyet giderlerinin toplam
faaliyet giderlerine orani ve biiytikliigiin karliliga etkisinin negatif oldugu
gorilmiistiir.

Giizel ve Iltas (2018) 2003-2016 dénemine ait 13 ticari bankay1 esas
alarak Tiirkiye'de banka karliligini1 belirleyicilerini arastirmislaridir.

OPUS © Uluslararasi Toplum Arastirmalart Dergisi ¢ 899



Ekonomik ve Finansal Ulke Risklerin Banka Karliligina Etkisi

Calismada likidite ve faaliyet disi gelirler oranlarinin banka karliligina
pozitif etkisi gortiliirken, takipteki krediler ve diger faaliyet giderleri
oranlarini negatif etkisi elde edilmistir. Kiigtikbay (2017) 2009-2013 done-
minde Tiirkiye'de faaliyette bulunan bankalarin karliliklarini etkileyen
faktorleri arastirmistir. Sermaye orami ve banka biiytikligiiniin banka
karliligini, kredi oran1 ve sermaye oraninin ise net faiz marjini etkiledigi
gortilmistiir. Denizli vd., (2018) 2005-2017 doneminde, Tiirkiye'de aktif
biiyiikliigii en biiyiik olan 9 banka 6rnekleminde faiz gelirlerindeki artisin
banka karliligini artirdigy, faiz disi gelirlerin ise banka karliligina etkisinin
negatif oldugunu gormiislerdir.

Bankalarin 6zellikle finansal yapilarindan kaynakl kredi, doviz kur,
likidite gibi riskler s6z konusudur. Ozellikle kredi riski basta olmak iizere
bu risklerin banka karliligina etkisinin arandig1 calismalar s6z konusudur.
Bikker ve Vervliet (2017), diisiik faiz kogullarinin ABD bankacilik sektorii
uzerine etkisini karlilik ve risk alma agisindan incelemiglerdir. Calismada
diisiik faiz ortaminin banka performansma zarar verdigi ve net faiz
marjini azalttii, genel olarak kredi riskinin ve risk agirlikli sermaye ra-
syosunun karliliga etkisinin negatif oldugu, biiyiikliigiin net faiz marjina
etkisinin olumsuz buna karsin karliliga etkisi olumlu oldugu goriil-
miistiir. Benzer nitelikte Delis ve Kouretas (2011), 2001-2008 doneminde,
Euro Bolgesinde 16 tilkeden elde ettikleri verileri kullanarak diisiik faiz
oranlarinin bankalarin risk almalarini 6nemli derecede artirdigim
gormiislerdir.

Karaca ve Ugur (2008) 2002-2005 doneminde Tiirkiye'de banka
karliligin etkileyen faktorlere iliskin ¢alismalarinda iflas riski ve kredi
riskinin banka karliligini olumsuz etkiledigi banka biiyiikliigiiniin ise
pozitif etkiledigini belirlemislerdir. Tan (2016) 2003-2011 doneminde,
Cin'de faaliyette bulunan 41 ticari banka tizerinde, bankacilik risk ve rek-
abetin karlilik tizerine etkisini arastirmistir. Risk ve rekabetin bankacilik
karliligin etkilemedigi sonucuna ulagilmigtir.

Banka biiytikliigiiniin banka karliligina etkisiyle ilgili yapilan ¢alisma-
lardan farkli sonuglar s6z konusu olmakla birlikte, genel olarak banka
bliytikligiiniin banka karliligini artirdigl goriilmiistiir. Demirgiig-Kunt
ve Huizinga (1999), Goddard vd., (2004) ve Borio vd., (2015) calisma-
larinda biiytikliigiin banka karliliginina pozitif etkisi gortiliirken, Topak

900 ¢ OPUS © Uluslararasi Toplum Arastirmalar Dergisi



Zekai Senol

ve Talu (2016), Bikker ve Vervliet (2017) ve Denizli vd, (2018) calisma-
larinda biiytikliigiin banka karliligina negatif etkisini elde etmistir. Benzer
sekilde Shehzad vd., (2013) biiyiik bankalarin kiigiik bankalardan daha
karli oldugunu belirlemistir. Ote yandan Athanasoglou vd., (2008) ve Tru-
jillo-Ponce (2013) galismalarinda biiyiikliigiin karhilik iizerine olumlu ya
da olumsuz etkisi tespit edilememistir (Bikker ve Vervliet, 2017: 4).

Bu calismada ekonomik ve finansal {ilke risklerin etkileri
arastirilmistir. Literatiirde banka karliligina olmasa da, s6z konusu iilke
risklerinin agiklayici degisken olarak kullanildig: calismalar s6z konusu-
dur. Bu calismalarda genellikle iilke risklerinin pay senetlerine etkileri
arastirilmistir. Erb vd., (1996) politik, ekonomik ve finansal risk faktorle-
rinin beklenen pay senedi getirileriyle iligkili olup olmadigin
arastirmiglardir. Ulke risk lgiimlerinin gelecekteki pay senedi getirileri
ve pay senedi degerleriyle iligkili oldugu anlasilmistir.

Hassan vd., (2003) 1984-1999 doneminde, Orta Dogu ve Afrika'daki 10
menkul kiymet borsasi verilerini kullanarak politik, ekonomik ve finansal
risklerin borsa endekslerindeki fiyat oynakligini nasil etkiledigini, endeks
ongortilebilirligi ve portfoy cesitlendirme konularimi arastirmislardir.
Calismada politik, ekonomik ve finansal risk faktorlerinin oynaklik para-
metrelerini degistirdigi; bu risk faktorlerinin Orta Dogu ve Afrika'daki
gelismekte olan tilke borsalarinin 6ngoriilebilirliginde 6nemli giice sahip
oldugu; bu iilke menkul kiymetlerinin gesitlendirilmis portfoye dahil
edildiginde portfoy riskinin azalacag goriilmiistiir.

Kara ve Karabiyik (2015) 1999:01-2013:12 doéneminde, politik,
ekonomik ve finansal risk degiskenleri ile BIST 100 endeksi arasindaki
iliskiyi arastirmislardir. Calismada, risk primlerinden hisse senedi fi-
yatlarina dogru bir nedenselligin oldugu, iilke risk primlerinin hisse
senedi fiyatlarin1 olumsuz etkiledikleri belirlenmistir.

Ayaydin vd., (2016) 2002:M01-2015M12 dénemlerine ait aylik veriler
yardimiyla Tiirkiye icin hesaplanan ekonomik, politik ve finansal riskler
ile BIST 100 endeksi arasindaki iligskiyi incelemislerdir. Calisma sonuglar:
pay senedi getirileriyle ekonomik, politik ve finansal riskler arasinda
negatif yonlii bir iliski oldugunu gostermistir. Iliskinin yoniine
bakildiginda ise ekonomik biiyiime ile pay getirileri arasinda ¢ift yonlii,
finansal ve politik risklerle pay senedi getirileri arasinda tek yonlii iligki
gorilmiistiir.
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Girard (2018) tilke risk derecelendirmelerini kullanarak hisse senedi
risk primi hesaplamak icin bir metodoloji ortaya koymustur. Calismada
85 sermaye piyasasi verileri, Fama ve French kiiresel risk primi ve
ICRG'nin politik, ekonomik ve finansal risk gostergeleri Ocak 1985 ve
Ocak 2017 doénemi igin kullanilmistir. Ortaya konulan pay senedi risk
primi mevcut risk primleriyle karsilastirilmis ve daha 6nce kalibre edilmis
risk primleriyle gelistirilen risk primi arasinda istatistiksel agidan fark
olmadigr gozlemlenmistir.

Lee vd., (2014) Asya'da 22 iilke diizeyinde 967 bankadan elde ettikleri
verileri kullanarak faiz dis1 gelirlerin banka karlili1 ve banka risklerine
olan etkilerini arastirmislardir. Calismada Asya bankalarinin faiz disi
faaliyetlerinin riskleri azalttigi ancak karliligi artirmadig, risk sii-
rekliliginin banka ozellikleri ve {ilke gelir seviyelerinden etkilendigi
gorilmiistiir.

Zaremba (2018) 75 iilke borsasindan elde edilen aylik verilerle, {ilke
riskleriyle pay senetleri piyasalarinda beklenen getiriler arasindaki iliskiyi
kesfetmeyi amaclamaistir. Ulke risklerini temsilen The Economist Intelli-
gence Unit tarafindan hazirlanan risk gostergeleri kullanilan ¢alismada,
kiiresel pay senetleri piyasalarinda iilke risklerinin fiyatlandirildigy, risk-
getiri iligkisinin dis bor¢lanma, ekonomik yap1 ve bankacilik sektorii
tarafindan belirlendigi buna karsin kur riskinin getirilerle iliskili olmadig1
gorilmiistiir.

Yontem

Ulkelere ait ekonomik ve finansal riskler, Uluslararasi Ulke Risk Rehberi
(International Country Risk Guide- ICRG), PRS Grup tarafindan
yaymmlanmaktadir. Ekonomik riskler; Kisi Bagt GSYIH, GSYIH Biiyiime
Orani, Yilhik Enflasyon, Biitee Dengesi/GSYIH ve Cari Hesap
Dengesi/GSYH—I seklindedir. Finansal Riskler ise Dis Bor¢/GSYIH, Dis
Borg Servisi/lhracat, Cari Hesap/ihracat, Ithalata Odenen Net Likidite ve
Do6viz Kuru Istikrar seklindedir. Diinya Bankasi (World Bank — Global
Financial Development) ise iilke diizeyinde, bankacilik sektoriiniin vergi
sonrasi aktif karlilik oranlarmi (AKO) ve 6zkaynak karlilik oranlarimni
yayimlamaktadir. Bu ¢calismada ifade edilen iki veri kaynag: kullanilarak,
ulkelere ait ekonomik ve finansal risklerin banka karliliklarina etkisi
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arastirlmustir. Calisma dénemi 2001-2016 seklinde olusturulmustur. Ozel-
likle banka karlilik oranlar1 verilerin tarihsel olarak ileriye gidememesi,
calisma doneminin belirleyicisi olmustur. Calisma 6rneklemi diinyanin
degisik bolgeleri ve diinya genelinde degisik ekonomik gelismislik diizey-
ine sahip 44 tilkeden? olusturulmustur.

Tablo 2: Ozet Istatistikler

Degiskenler Gozlem Ortalama Ortanca Maksimum Mini- Std.
Sayisi mum Sapma

AKO 704 0.878758 0.883537  4.020970 -8.522210  1.053139
OKA 704 10.95999 12.20415  34.49600 -85.06420  10.78629
Déviz Kuru 704 1702652 1291667 10.16667 1.000000  1.066343
Istikrart
Cari . 704 3.901870 3.750000  8.500000 1.000000 1.272759
Hesap/Thracat
ithalata
Odenen 704 3.758049  4.000000 6.000000 1.000000 1.353933
Net Likidite
Dis . Bore 704 2.153883 1.750000  10.00000 1.000000 1.348038
Servisi/Ihracat
Yillik Enflasyon 704 1.974077  1.645833  7.833333 1.000000 1.070537
Biitce

. 704 4.391809 4.500000 9.458333 1.000000 1.562944
Dengesi/GSYIH
Cari Hesap

X 704 4.093928 4.250000 13.20833 1.000000 1.807620
Dengesi/GSYIH

Tablo 2’de calismada kullanilan degiskenlere iliskin Ozet istatistikler
goriilmektedir. Orneklem bankalarimin ortalama aktif karlilik oranlari
(AKO) %0,87, 6zkaynak karlilik oranlar1 (OKO) ise %10,9’dur. Goriildiigii
tizere iki karlilik oran1 arasinda 6nemli diizeyde farkliliklar s6z konusu-
dur. Bankalar 6zkaynaklarinin birkag kat1 oraninda kaynak saglayip bunu
varliklara (krediler gibi) ¢evirdiklerinden 6zkaynaklari ile varlik toplam-
lar1 arasinda biiyiik farkliliklar olabilmektedir. Bu nedenler 6zkaynak
karlilik oranmiyla varlik karlilik orani arasinda %10,03 oraninda (%10,9 -
%0,87) farkliliklarin olmasi normal kargilanabilir.

2 By iilkeler; Arjantin, Avustralya, Banglades, Brezilya, Kanada, Cin, Danimarka, Misir, Finlandiya, Fransa,
Almanya, Hindistan, Endonezya, israil, italya, Giiney Kore, Malezya, Meksika, Hollanda, Norveg, Pakistan,
Panama, Filipinler, Portekiz, Singapur, Giiney Afrika, Ispanya, Isveg, Isvicre, Tayland, Tiirkiye, ingiltere,
ABD, Avusturya, Belgika, Sili, Yunanistan, Japonya, Yeni Zelanda, Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri,
Macaristan, Paraguay ve Romanya’dan olusmaktadir.
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Tablo 3. Korelasyon Matrisi

Déviz ithalata
Degiskenler AKO OKA Kuru _Carl Hesap/  Odenen D1§B.0%‘g_
L Thracat Net Servisi/Thracat
Istikran 1
Likidite
AKO 1
0,856
OKA (0,00 1
0)
Déviz 0158 0137
Kuru Istikrar1 (0,00 (0,00
0) 0)
Cari Hesap/ 0,023 0,018 0,225 1
fhracat (054 (0,63  (0,000)
6) 6)
g}c‘lilj; 0162 0,138 0,068 0,343 .
Net Likidie @00 (000 (0,071) (0,000)
0) 0)
153131310;9 0,148 0,105 0,197 0,325 0,230 .
DeTVIS 0,00 (0,00  (0,000) (0,000) (0,000)
Thracat
0) 5)
Cari
. Yillik Biitce Dengesi/ Hesap
Degiskenl AK KA ¢
esigienter 0 0 Enflasyon  GSYIH Dengesi/
GSYIH
0228 0,152
Yill ’ ’
E;fﬁ:s o ©00 (0,00 1
4 0) 0)
Biitce - -
0166 0,174 0,214
D i/Gsy ’ ’ 1
igngem/ 0,00 (0,00  (0,000)
0) 0)
Cari - -
Hesap 0,018 0,014 0,200 0,371 .
Dengesi/ (0,62 (0,70  (0,000) (0,000)
GSYIH 5) 8)

ICRG tarafindan yayimlanan risk gostergelerinde diisiik not yiiksek
riski, ytliksek not ise diistik riski temsil etmektedir. Risk 6l¢tim litera-
tirtiyle uyumlu olma ve degiskenlerin katsayr isaretlerinin dogru
yorumlanabilmesi i¢in ICRG'nin risk siralamas: degistirilerek diisiik no-
tun diistik riski, ytiksek notun yiiksek riski gostermesi saglanmis ve risk
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gostergeleri olusturulan bu siralamayla analize tabi tutulmustur. Tablo
2’de gorildiigi tizere risk Olglim degerleri 1’den (minumum risk)
baslay1p gittikge artmaktadir. Tablo 3’de Pearson korelasyon katsayilari
goriilmektedir. Buna gore, finansal risk gostergeleri olan doviz kuru isti-
krari, ithalata 6denen net likidite, dis bor¢ servisi/ihracat risklerinin banka
karlilik oranlariyla ters yonde korelasyonlu olduklari; ekonomik risklerde
ise, enflasyon riskinin banka karliliklariyla pozitif yonde, biitge
dengesi/GSYIH riskinin negatif yénde korelasyonlu oldugu gériilmekte-
dir.

Kiiresellesme, uluslararas: ticaret ve finansal entegrasyonun yiiksek
derecede olmasi, ekonomik dalgalanmalarin diger iilkelere yayilmasimna
neden oldugundan panel nedensellik analizlerinde tilkeler arasindaki
yatay kesit bagimliliklarinin dikkate alinmasi 6nemlidir. Eger nedensellik
analizine dahil edilen iilkeler arasinda yiiksek entegrasyon derecesi varsa,
yatay kesit bagimliligin1 goz ardi ederek yapilan nedensellik analizleri
onemli derecede sapmal1 ve biiyiik ¢arpikliklara neden olabilir (Pan vd.,
2015, 5.447).

Tablo 4’deki yatay kesit bagimlilik test sonuglarina gore doviz kuru is-
tikrar1 ve dis borg servisi/ihracat degiskenlerine I. nesil, digerlerine II
Nesil birim kok testleri uygulanmistir.

Tablo 4. Yatay Kesit Bagumlilik Testleri

Degiskenler Breusch- Pesaran zioarsr-ected Pesaran CD
Pagan LM scaled LM scaled LM
1969.097 23.52102 22.05435 18.27705
AKO (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000)
OKA 2080.152 26.07418 24.60752 18.17003
(0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000)
Doviz Kuru NA NA NA
Istikrar NA
Cari Hesap fihracat 2724.978 40.89874 39.43207 2.505676
(0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0122)
ithalata ~ Odenen 3315.310 54.47050 53.00384 12.74038
Net Likidite (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000)
Dis Borg
Servisi/Ihracat NA NA NA NA
Yillik Enflasyon 2217.235 29.22572 27.75905 22.16779
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(0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000)
Biitce 3442.009 57.38330 55.91663 31.02577
Dengesi/GSYiH (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000)
Cari Hesap 2602.439 38.08157 36.61490 3.406904
Dengesi/GSYiH (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0007)

Not: Parantez igindeki degerler olasilik degerlerini gostermektedir

Tablo 5: Pesaran CADF Birim Kok Testi

ithalata

.. Odenen Yillik Biitce

Degiskenler  AKO OKA Net Enflasyon Dengesi/GSYIH
Likidite

. -2.794 -2.925 -2.058 -2.459 -2.005

Diizey

(0,000) (0,000) (0,016) (0,000) (0,000)
Kritik %l 2250, %5 2110, %10 -2.030
Degerler

Not: Parantez i¢indeki degerler olasiliklar1 gostermektedir.

Tablo 5 ve Tablo 6’da II. nesil birim kok testlerinden Pesaran CADF ve
Panicca birim kok test sonuglar1 goriilmektedir. Test sonuglar1 degisken-
lerin diizeyde duragan olduklarini, birim kok icermediklerini ifade et-
mektedir.

Tablo 6: Panicca Birim Kok Testi

Diizey ADF Test Pa Py PMSB
Cari -3.434 -5.91 -3.467 -2.256
Hesap/ihracat (0,0012) (0,0000) (0,0003) (0,012)
Cari Hesap -2.945 -6.416 -3.562 -2.349
Dengesi/GSYIH (0,0032) (0,0000) (0,0002) (0,0094)

Not: Parantez i¢indeki degerler olasiliklar1 gostermektedir.

Tablo 7’de ise I. nesil birim kok testleri goriilmektedir. Burada da
degiskenlerin diizeyde duragan olduklar1 goriilmektedir.

Panel veri analizinde uygun model segimlerinin belirlenmesinde F
testi, Olabilirlik Oram (LR) testi ve Hausman testleri kullanilmaktadir. F
testi ve Olabilirlik Orani (LR) testleri klasik (Havuzlandirilmig) modelin
kabul veya reddinde kullanilmaktadir. “Ho-Klasik (Havuzlandirilmis Re-
gresyon) Model Gegerlidir” hipotezi LR testleriyle %5 onem diizeyinde
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test edilmistir. Sabit ve rassal etki modellerinin gegerlilikleri ise Hausman
testleriyle belirlenmistir.

Tablo 7. I. Nesil Birim Kok Testleri

.. Im,
Degiskenler I&“:Zl;:lhn Pesare.m ADF - Fisher PP - Fisher
ve Shin
Diizeyde
Doviz Kuru -16.7377 -13.2633 322.508 370.641
istikrar1 (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000)
DisBorg -10.7627 -5.72166 137.708 174.955
Servisi/lhracat  (0,0000) (0,0000) (0,0001) (0,0000)

Not: Parantez i¢indeki degerler olasiliklar1 gostermektedir.

Panel veri analizinde uygun model belirleme asamasindan sonra
model varsayim testlerinin yapilmasi gerekmektedir. Bu testler, degisen
varyans, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyon testleridir. Sabit
etkiler modelinde degisen varyans icin Degistirilmis Wald testi, otokorela-
syon i¢in Bhargava, Franzini ve Narendranathan tarafindan 6nerilen Dur-
bin-Watson testi, birimler aras1 korelasyon igin ise (N>T) kosulu altinda
Pesaran CD testi kullanilmgtir.

Bulgular

LR testleri ve Hausman testi neticesinde sabit etki modeli uygun model
olarak belirlenmis, varsayim testlerinde ise degisen varyans ve birimler
aras1 korelasyon tespit edilmistir. Modelde degisen varyans, otokorela-
syon ve birimler aras1 korelasyondan en az birisini varlig: halinde t ve F
istatistiklerinin ve R¥nin gegerlilikleri etkilenmektedir. Bu durumlarin
varlig1 halinde direngli standart hatalar elde edilmeli ya da uygun tahmin
yontemleri kullanilmalidir (Yerdelen Tatoglu, 2013: 242). Bu sebeplerle
calismada Driscoll ve Kraay direngli tahminci yontemi kullanilmagtir.
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Tablo 8: Finansal Risklerin Banka Karliliklarina Etkisi, Driscoll ve Kraay Direngli
Tahmincisi

Desiskenl AKO OKO
egigienter Katsay1 Std. Hata  Olasilik  Katsay1 Std. Hata  Olasilik
Sabit 1.481657 0.5142778  0.011 14.53161 5.116436 0.012
Doviz -0.2405572  0.1133263  0.051 -2.234172 0.9305502  0.030
Kuru Istikrari
Cari 0.0477018  0.0396357  0.247 0.5372921 0.381039 0.179
Hesap/ihracat
ithalata 0.0161564  0.0770393  0.837 0.2364939  0.8041135  0.773
Odenen
Net Likidite
Dis Bor¢ -0.2043085 0.0436727  0.000 -1.277597 0.4853843  0.019
Servisi/Ihracat
LR Testi
Birim Etki 217.285 (0,000) 102.964 (0,000)
Zaman Etki 8.112 (0,002) 29.401 (0,000)
Birim ve 237.420(0,000) 145.868 (0,000)
Zaman Etki
Hausman 17.67 (0,0014) 13.67 (0,0084)
Testi
Wald Test 4006.41 (0,0000) 3235.30 (0,0000)
Durbin- 1.0603016 1.225414
Watson
Pesaran CD 11.318 (0,0000) 14.518 (0,0000)
Gozlem Sayis1 704 704
R? 0,13 0,07
Olasilik>F 0.0031 0.0031

Not: Parantez i¢indeki degerle olasilik degerlerini gostermektedir.

Calismada etkisi aranilan dort adet finansal risk gostergesinden
ikisinin banka karliliklarina etkisi gortilmiistiir (Tablo 8). Déviz kuru isti-
krar1 ve dis borg servisi/ihracat degiskenleri banka karliliklar1 olan aktif
karlilik oranm1 (AKO) ve 6zkaynak karlilik oranin1 (OKO) negatif yonde
etkilemislerdir. Bankalar finansal yapilar1 geregince doviz kur riskine ve
faiz oran riskine maruz kalmaktadirlar. Bu ¢ercevede doviz kuru istikrari
ya da istikrarsizlig ile yurt disi bor¢lanma, banka karliliklarini olumsuz
etkileyebilmektedir. Yurt dis1 bor¢lanma sadece faiz oran riskini ortaya
cikarmamakta, ayn1 zamanda doviz kur riskini de igermektedir.

Ekonomik risklerden biitce dengesi/GSYIH ve cari hesap
dengesi/GSYIH degiskenlerinin banka karliliklarin1 etkiledikleri
goriilmektedir. Biitce dengesi/GSYIH degiskeni banka karliliklarini

908 ¢ OPUS © Uluslararasi Toplum Arastirmalar Dergisi



Zekai Senol

olumlu yonde etkilerken, cari hesap dengesi/GSYTH degiskeni olumsuz
yonde etkilemistir. Biitce dengesi kamu biitce dengesini gosterirken, cari
hesap dengesi tilkenin tahsilat ve 6demelerinden meydana gelen nakit
dengesidir. Cari hesap dengesinin diger risk gostergelerinden farkl
olarak banka karliliklarini pozitif yonde etkilemesi, 6rneklem iilkeleri cari
dengelerinin fazla verdigi ve bu nedenle etkisinin pozitif oldugu seklinde
degerlendirilebilir.

Tablo 9: Ekonomik Risklerin Banka Karliliklarina Etkisi, Driscoll ve Kraay Direngli
Tahmincisi

Deisken] AKO OKO
egiskenler
5l Katsay1 Std. Hata  Olasiik  Katsay1 Std. Hata  Olasilik
Sabit 1144533 05031284  0.038 1531732 4681925  0.005
Yillik Enflasyon oo 0119398 0533 0on0gozs 1129616 0.428
Biitce -
. 0.028235  0.002 1319686 03256435  0.001
Dengesi/GSYIH  0.1090764
Cari Hesap
AP 00888431  0.0500909  0.096 07954722 04183176  0.077
Dengesi/GSYIH
LR Testi
Bivim Btk
Z‘r;“n ;ktlkl 123.511 (0,000) 62.283 (0,000)
Biarm? o 21.844(0,000) 35.118 (0,000)
i VeLaman 453 534 (0,000) 108.268 (0,000)
Hausman Testi _36.05 (0,0000) 23.58 (0,0000)
Wald Test 8256.85 (0,0000) 8488.47 (0,0000)
Durbin-Watson  0.98384779 1.1824453
Pesaran CD 20.032 (0,0000) 18.573 (0,0000)
Gozlem Sayisi 704 704
R? 0,03 0,03
Olasilik>F 0.0291 0.0001

Not: Parantez i¢indeki degerle olasilik degerlerini gostermektedir.

Bu calismada, banka karliliklarinin belirlenmesinde digsal faktorler
seklinde nitelendirilebilecek ekonomik ve finansal tilke risklerinin banka
karliliklarina etkisi belirlenmistir. Literatiirdeki calismalarin bazilarinda
da digssal etkenlerin banka karhiliklarimi etkiledigi gortlmiistiir. Bu
calisma sonucuna kismen benzerlik gosteren ¢alismalarda; Staikouras ve
Wood (2004) faiz oranlar etkisini, Sufian (2011) Asya krizinin etkisini,
Topak ve Talu (2016) faiz oranlari etkisini, Bikker ve Vervliet (2017) diistik
faiz oranlar1 etkisini, Delis ve Kouretas (2011) diisiik faiz oranlarinin
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banka risk almalarina etkilerini belirlemislerdir. Buna karsin Michapoulos
ve Tresmenidis (2018) devlet tahvili risklerinin banka bor¢lanma mali-
yetlerini etkilemedigini gormiislerdir. Dolayisiyla bu ¢alisma bulgulariyla
Michapoulos ve Tresmenidis (2018) ¢alismas: bulgular1 farkli sonuglar
ortaya koymaktadir.

Sonug

Bankalarin ekonomik yap1 icindeki fonksiyonlarmi devam ettirmeleri,
iilke kaynaklariin dogru alanlara etkin sekilde aktarilmasi, tasarruflarin
tesvik edilmesi gibi konular {iilke ekonomileri agisindan ©nemlidir.
Bankalarin bu fonksiyonlar1 yapabilmeleri, onlarin varhklarin stirdiir-
melerine, amaclarini gergeklestirmelerine yani kar saglamalaria baghdur.
Banka karliliklar1 banka yoneticilerin karar ve uygulamalariyla ifade
edilen igsel faktorlere bagl oldugu kadar, banka yoneticilerinin kontrol-
leri disindaki digsal faktorlere de baglhdir. Ulkelerin déviz kurlari, bor-
¢lanmalar, piyasa likidite kosullari, biitce dengeleri, cari dengeleri gibi fi-
nansal ve ekonomik kosullarina bagl: olarak ortaya ¢ikan riskler banka
karhliklarim etkileyebilmektedir.

Bu calismada, 2001-2016 déneminde 44 iilkeden elde edilen veriler
yardimiyla banka karliliklarini etkileyen ekonomik ve finansal riskler
aragtirilmistir. DOviz kuru istikrari, dis bor¢ servisi/ihracat ve biitge
dengesi/GSYiH degiskenleriyle ifade edilen risklerin banka karliliklarini
negatif yonde etkilerken cari hesap dengesi/GSYIH degiskeniyle goster-
ilen risk faktoriiniin ise banka karliliklarin1 pozitif yonde etkiledigi tespit
edilmistir.

Ortaya ¢ikan bu sonuglar, banka yonetimleri, risk yoneticileri,
yatirimailar, finansal piyasalar1 ve finansal kurumlar1 gelistirmek isteyen
ekonomik yonetimleri agisindan kullanabilirlik tasimaktadir. Bu noktada
bankalarin igsel risk faktorlerinin yaninda dissal risk faktorlerini de dik-
kate almalari, ekonomik ve finansal yapiyla ilgili riskleri iyi analiz etmel-
eri, bu risklerle ilgili gelismeleri yakindan takip etmeleri bu ¢alismanin
ortaya koydugu 6nemli sonuglardan biridir.
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Impact of Economic and Financial Country Risks
on Bank Profitability

Zekai Senol

Sivas Cumhuriyet University

Banking is transfering obtained resources with a surplus to those request-
ing funds with a certain cost or costless from fund provider. Banks are
financial institutions performing various services with their physical in-
frastructure, and they are the oldest and most important institute of finan-
cial system. Although many financial institutions of different nature and
function have emerged within the financial system, banking is still one of
the most basic institutions of the financial system.

Bank management is a risk management activity as of general charac-
teristics. Even though as of the system is expressed in a short and easy
way in terms of providing deposits and transferring credits in essence,
banking necessitates encountering very different and important risks and
necessitates risk management.

Banks face to various risks that may affect their profitability when car-
rying out their activities. Banking risks can be divided into two: internalist
risks (credit risk, liquidity risk, interest rate risk, exchange rate risk, insuf-
ficient capital risk and market risk) and externalist risks (legal factors, po-
litical factors, social factors and other factors).

External risks are risks such as economic, political, social, legal that
may be characterized as external or environmental due to reasons other
than the financial, administrative and institutional structures of banks.
Decision takers in banks have no influence on these risks. However, bank
managers must closely monitor and analyze such risks. Because, such
risks may directly or indirectly affect bank objectives and profitability, po-
litical, economic or financial. Macroeconomic conditions such as growth
due to economic structures of countries, foreign trade deficit, current ac-
count deficit, public and private debt stock can directly affect exchange
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rate and interest rates. Changes in exchange rates and interest rates in-
crease or decrease bank profitability according to the financial structure of
banks. While the increase in the exchange rate uncover foreign exchange
profits at banks whose foreign currency assets are more than their foreign
currency sources; the same increase results in foreign exchange losses in
the bank whose foreign currency assets are less than the foreign currency
sources. While the increase in interest rates may lead to a decrease in the
interest margin or even a negative interest margin of a bank whose matur-
ities are longer than the maturity of the loans extended by their deposits;
this increase will increase the interest margin of the bank when the ma-
turity of the deposits is lower than the maturity of the loans.

Macroeconomic conditions may also affect liquidity and credit risks.
Money requests from depositors' accounts, credit demands of the needy
may increase during the recession periods of the economy, and banks may
have liquidity problems in response to these demands. Again in these re-
cession periods, problems in principal repayments of loans and interest
rate start to increase and thus credit risks increase.

Except those, such as political risks, political stability, broad social
events, strikes and corruption may affect banking activities. Increases in
such risks increase risk premiums, cause interest and exchange rate fluc-
tuations, and prepare the ground for people to move away from the finan-
cial system and decrease the saving tendency.

Method

In this study, the effects of economic and financial country risks on bank
profitability were investigated. Data were obtained from International
Country Risk Guide (ICRG), PRS Group and World Bank (Global Finan-
cial Development). Economic risks; Per capita GDP, GDP Growth Rate,
Annual Inflation, Budget Balance/GDP and Current Account Bal-
ance/GDP. Financial Risks are Foreign Debt/GDP, Foreign Debt Ser-
vice/Export, Current Account/Export, International Liquidity and Ex-
change Rate Stability. The bank's return on assets (ROA) and return on
equity (ROE) were used to represent the bank's profitability. The study
consisted sampling of 44 countries and the period 2001-2016. Panel data
analysis was used in the study.
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Results

In the study, two of the four financial risk indicators whose effects were
sought had an impact on bank profitability. Exchange rate stability and
external debt service / export variables negatively affected the bank prof-
itability return on asset (ROA) and return on equity (ROE). Banks are ex-
posed to exchange rate risk and interest rate risk due to their financial
structure. In this context, exchange rate stability or instability and foreign
borrowing may adversely affect bank profitability. Foreign borrowing not
only creates interest rate risk, also includes exchange rate risk.

The budget balance/GDP and current account balance/GDP variables
from economic risks affect on bank profitability. While budget balance /
GDP variable positively affect on bank profitability, current account bal-
ance / GDP variable had a negative effect. While the budget balance rep-
resents the public budget balance, the current account balance is the cash
balance consisting of the country's collections and payments. Unlike other
risk indicators, current account balance positively affects bank profitabil-
ity, in these sample countries, current account balances having a surplus
and therefore can evaluate have a positive effect. These results are usable
in terms of bank management, risk managers, investors, economic man-
agement who want to develop financial markets and financial institutions.
At this point, it is one of the important results of this study that banks take
into account internal risk factors as well as external risk factors, analyze
the risks related to economic and financial structure and follow the devel-
opments related to these risks closely.
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