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Bankalarin Karlihgina Etki Eden Faktorlerin Tespiti: Tiirk Bankacilik Sektérii igin
Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Bulgulari

Levent Sezal*

OZET

Amag: Bankalarin temel amaci surdurilebilir karhilik politikasi gelistirmek ve piyasa degerini artirmaktir.
Bankalarin saglikli bir yapi igerisinde olmasi ve kéarliliklarini sirekli olarak artirmasi faaliyet gdsterdigi
ekonomilerin gelismesi agisindan édnemlidir. Bu ¢alismada, Turk bankacilik sektéra karhligina etki eden
faktorlerin tespiti ve degiskenlerin birbirleri olan iligkilerinin belirlemesi amacglanmistir.

Yéntem: Calismada, 02/2011-11/2022 donemine ait aylik veri seti kullaniimistir. Degiskenler arasinda
herhangi bir nedenselligin olup olmadigi, nedensellik mevcutsa bu iligkinin yéninin ne oldudu “Toda
Yamamoto Testi” ile ikili analiz seklinde test edilmistir.

Bulgular: Test sonuglarina gére, Turk bankacilik sektériniin aktif karliigi ile “Ucret, Komisyon ve
Bankacilik Hizmetleri Gelirleri/Ortalama Toplam Aktifler” ve “isletme Giderleri/Ortalama Toplam Aktifler”
rasyolari arasinda Granger nedensellik iligkisinin oldugu tespit edilmistir.

Ozgiinliik: Calismada, Tiirk bankacilik sektérii verilerinin literatiirdeki calismalardan farkli dissal bagimsiz
degdiskenlerle analize tabi tutulmasi galismanin 6zgiin yanini olusturmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Tiirk Bankacilik Sektoérii, Digsal Ekonomik Faktorler, igsel Ekonomik Faktérler, Toda-
Yamamoto Testi.

JEL Kodlari: C23, G21, L25.

Determining the Factors Affecting the Profitability of Banks: Toda-Yamamoto
Causality Test Findings for the Turkish Banking Sector

ABSRACT

Purpose: The main purpose of banks is to develop a sustainable profitability policy and to increase their
market value. It is important for banks to be in a healthy structure and to increase their profitability
continuously for the development of the economies in which they operate. In this study, it is aimed to
determine the factors affecting the profitability of the Turkish banking sector and to determine the relations
of the variables with each other.

Methodology: In the study, monthly data set for the period 02/2011-11/2022 was used. Whether there is
any causality between the variables, and if there is causality, what the direction of this relationship is was
tested with the "Toda Yamamoto Test" in the form of binary analysis.

Findings: According to the test results, there is a Granger causality relationship between the return on
assets of the Turkish banking sector and the ratios of "Fees, Commissions and Banking Services
Income/Average Total Assets" and "Operating Expenses/Average Total Assets".

Originality: In this study, the analysis of the Turkish banking sector data with external independent
variables different from the studies in the literature constitutes the original aspect of the study.

Keywords: Turkish Banking Sector, Macroeconomic Factors, Microeconomic Factors, Toda- Yamamoto
Test.
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EXTENDED ABSTRACT

Banks have a very important function in terms of the development of national economies. For this reason,
the successful operation of the banking sector is important for the economic development of countries.
Since the banking sector is an important part of the financial system and contributes significantly to
economic growth, its performance and profitability should be continuously monitored and supervised. The
performance of the banking sector is affected by both sector-specific factors, bank-specific factors and
macroeconomic variables.

In this study, the factors affecting the profitability of the Turkish banking sector and the relationship between
the variables are analyzed. It is thought that the methods used in the analysis part and the results obtained
from the modelling established with the data range will contribute to the literature. The tests applied in order
to reveal the relationship between the return on assets of the Turkish banking sector and the endogenous
and exogenous variables cover the period between 01/2005 and 11/2022. In order to examine the
relationship between return on assets and selected endogenous and exogenous variables, ADF and PP
unit root tests from time series analyses were used. In the study, whether there is a causality relationship
between the dependent and independent variables, and if there is causality, the determination of the
direction of causality is tested with the "Toda-Yamamoto" method in the form of binary analysis.

According to the Toda-Yamamoto test results; at 5% significance level, Ho hypothesis is rejected and H1
hypothesis is accepted in the hypotheses towards IGA and UKA independent variables in ROA dependent
variable. For the other independent variables other than IGA and UKA, the Ho hypothesis is accepted and
the Hi hypothesis is rejected. In other words, it is determined that there is a Granger causality relationship
between the return on assets of the Turkish banking sector and the ratios of "Fees, Commissions and
Banking Services Income/Average Total Assets” and "Operating Expenses/Average Total Assets".
According to the results of the reciprocal test where ROA is the independent variable, again at 5%
significance level, Ho hypothesis is rejected and Hi hypothesis is accepted in the hypotheses established
towards ROA independent variable in the dependent variables of FDG, CAR, IGA, UKA, TFO. In other
independent variables, hypothesis Ho is accepted and hypothesis H1 is rejected. The test results show that
there is a unidirectional causality relationship between non-interest income, capital adequacy ratio, general
operating expenses, hon-interest income to total assets ratio and interest rate on trade credits and return
on assets. When the significant results are analyzed in terms of profitability of banks, it is expected that
there is a relationship between non-interest income and expenses, banking service income and commission
items as well as general operating expenses and return on assets. When the results of the study are
compared with other studies in the literature, it is seen that similar results are obtained with Demirhan
(2010), Samirkas et al. (2014), Killins and Mollick (2020).

There are many studies in the literature examining the determination and relationship between the factors
affecting bank profitability. This study differs from other studies in terms of the variables used for the internal
and external factors. Apart from this, it is also different in terms of the fact that the time interval analyzed is
wide and covers the period up to the present day. On the other hand, since the time interval related to the
data used in the study also covers the covid-19 pandemic process, which has affected the whole world and
our country, a comparative evaluation can be made before and after the pandemic in future studies. In this
way, periodic interpretations can be made according to the results to be obtained with the pandemic effect.
In addition, in order to determine the factors affecting the profitability of the banking sector, researchers can
conduct studies on the effects of different internal and external factors that are likely to have an impact in
the future. The fact that the date range of this study covers the period after the 2008 global financial crisis
can be stated as a limitation of the study.
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Bulgulari

1. GIRIS

Bankalar yerine getirdikleri fonksiyonlari bakimindan finansal sistemin lokomotifi konumundadir. Bankalar,
tasarruf sahiplerinin ellerinde bulunan atil fonlarla, bu fonlara ihtiyag duyanlar arasinda aracilik etmek, i¢
ve dis ticaretin sirdUriimesine imkan saglamak, fon birikimi saglayarak yatirimlarin finansmanini saglamak
ve ekonomi politikalarinin yaratilmesinde 6nci gorevler Ustlenmek gibi bir takim édnemli fonksiyonlari yerine
getirmektedirler. Bu agidan bakildigindan bankacilik sektérinin sagdlikh bir yapi igerisinde olmasi, ulke
ekonomileri i¢in son derece dnemlidir. Bankacilik sektérinin giglia bir yapi igerisinde olmasi etkin bir
karlilik yonetiminden gecmektedir. Karlilik sistematik risk yonetimi agisindan ele alindiginda, bankacilik
sektortinin karhhginin iyi ya da kot yonetilmesi tim finansal sistemi etkilemektedir (Dizgil, 2017).

Banka karlihgini, pasif maliyetler ve yasal yikimliltkler ile aktiflerden elde edilen kar toplami arasindaki
fark olarak tanimlamak mumkinduir. Genel olarak literatiire bakildiginda banka karhihdr dissal (makro) ve
icsel (mikro) belirleyicilerin bir fonksiyonu olarak ifade edilmektedir. Digsal faktorler, bankalarin direkt olarak
yonetimleri ile ilgili olmayan fakat bankacilik sektérinin karhhdini ve performansini etkileyen yasal ve
ekonomik sartlari yansitan faktorlerdir. igsel faktorler ise, bilango ve gelir tablosunda bulunan hesaplardan
meydana gelmekte ve bu nedenle bankaya 6zgl ya da i¢sel dediskenler olarak adlandiriimaktadirlar.
Bankacilik sektérindn karhhiginin belirleyicileri olarak literatlirdeki ¢alismalar incelendiginde i¢sel faktorler
olarak; sermaye, aktif buyUkligu, risk yonetimi, takipteki krediler, menkul kiymet clizdani ve gider yonetimi
gibi degiskenlerin kullanildigi gértilmektedir (Gingoér, 2007; Gilhan ve Uzunlar, 2011; Arslan ve Yagcllar,
2021; Reis ve digerleri, 2016).

Bankacilik sektériinde karlilik sadece bankanin kendisi agisindan degil, yatirimcilar, hissedarlar, piyasa ve
banka personelleri agisindan da dnemli bir olgudur. Yuksek karllik, yatirrmcilar icin ilgi odagi, hissedarlar
icin daha fazla gelir, banka personelleri icin yeni kariyer firsatlari, genel ekonomi igin yeni istihdam
olanaklari, devlet icin yliksek vergi gelirleri olusmasi anlamina gelmektedir. Sektor igin yliksek karlilik ayni
zamanda isletmelerin fon ihtiyaglarinin strekliliginin saglanmasi anlamina da gelmektedir.

Bankacilik sektérinin karlihgini etkileyen ve bankalar tarafindan kontrol edilemeyen digsal etkenlerin
yaninda, bankalar tarafindan 6nlem alinmasi daha mimkin olan bankaya 6zgl yani i¢sel faktdrlerin
oldugunu hem bankacilik sektériinde yasanan gegmis tecriibeler hem de ¢alismalarda elde edilen sonuglar
1$1g1 altinda séylemek mimkuindur (Celik ve Kaya, 2021). Bilhassa Turkiye’'de yasanan iki blylik bankacilik
krizinin bankalara 6zgl yani i¢sel nedenlerden Otiri ortaya ¢ikmis olmasi bu konuda galisma yapan
arastirmacilarin da dikkatini gekmistir. Banka karliligina etki eden faktérler yalnizca bankalar agisindan
degil sermaye piyasasinda yeterince derinligi bulunmayan Turkiye gibi gelismekte olan Ulke ekonomileri
agisindan da 6énemli bir konudur.

Bankalarin en 6nemli varliklari, firmalar, bireyler ve diger kamu kurum ya da kuruluslara kullandirdiklari
krediler ve sahip olduklari menkul kiymetler iken en énemli fon kaynaklari ise mevduatlar, ihrag ettikleri
menkul kiymet ve ulusal ya da uluslararasi piyasalardan elde ettikleri bor¢clanmalardan olugsmaktadir (Glzel
ve iltas, 2018). Bankacilik sektériinde aktif ve pasif ydnetiminin aslinda karlilik yénetimi oldugunu séylemek
muimkundur. Bankalarin varliklarini ne denli verimli kullandiklari, faaliyetleri sonucu elde edilen gelirlerin
analizi ve aktif-pasif bilesimi ile karlilik daha net olarak anlasiimaktadir (Poyraz, 2012). Buradan hareketle
bankacilik sektorl igin karhihdin en temel gostergesi olarak aktiflerden (Return on Assets — ROA) ve
Ozkaynaklardan (Return on Equity — ROE) saglanan getiri temel gosterge olarak kullaniimaktadir.

Turk bankacilik sektérinin genel gérinimuine bakildiginda; Aralik 2022 dénemi itibariyla sektérde 57
banka, 11.034 adet sube ve 206.253 personel ile faaliyet gostermektedir. Bankacilik sektérindn aktif
toplami 2021 yilsonuna gore, Aralik 2022 déneminde %56 artarak 14.347 milyar TL'ye yukselmistir. 2021
yllsonuna gore toplam 2.680 milyar TL artan krediler, Aralik 2022 dénemi itibariyla 7.581 milyar TL
seviyesine ulasmistir. Kredilerin toplam aktifler icindeki payi ise %53 seviyesinde gerceklesmistir. Turk
Bankacilik sektériinin stok kredi tutarinin %53’0 ticari ve kurumsal krediler olustururken, %20’si tlketici
kredileri ve kredi kartlarina aittir. Toplam kredi tutarinin %67’si Turk Parasi, %37’si yabanci para cinsinden
krediler olusturmaktadir. Turk bankacilik sektérinin Aralik 2022 dénemi itibariyla toplam takipteki
alacaklari, 2021 yilsonuna goére %2 artisla 163 milyar TL seviyesine ylkselmistir. Bu tutarin %46’s! ticari
kredilere, %36’s1 Kobi kredilerine ait oldugu gorulirken, %0,4’G konut kredilerine aittir. Sektoriin takibe
donusim orani %2,11 oraninda gergeklesmistir. Turk bankacilik sektoriiniin sermaye yeterliligi standart
rasyosu Aralik 2022 donemi itibariyla %19,46 dizeyinde, yasal ve hedef oranin oldukga Uzerinde
olusmustur. Sektorlin yasal kaldirag orani ise %7,8 olarak gergeklesmistir (BDDK, 2022).

Bu calisma ile amagclanan, Turk bankacilik sektort karlihdgina etki eden i¢csel ve dissal faktorlerin tespit
edilmesidir. Banka karliliklarina etki eden faktérlerin tespiti ve iliskisini inceleyen literatirde ¢ok sayida
¢alisma bulunmaktadir. Bu ¢alismada kullanilan igsel ve dissal faktérlere iliskin kullanilan degiskenler
acisindan diger calismalardan farklilik arz etmektedir. Bunun disinda incelenen zaman aralidinin genis ve
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ginimize kadar ki stireyi kapsamasi itibariyle de farklidir. Calismada, Turk bankacilik sektérii 2011-2022
dénemine ait veri seti kullanilarak nedensellik analizi yapilmistir. Konunun genel bir dederlendiriimesinin
yapildigi giris béluminin ardindan, konu ile ilgili daha énce yapilmis ¢alismalarin incelendigi literatir
taramasi yapiimistir. Ugiincii bélimde ise analizde kullanilan veri seti ve degiskenler hakkinda bilgi verilip,
sonrasinda ¢alismanin bulgulari ve sonug kismi ile galisma sonlandiriimistir.

2. LITERATUR TARAMASI

Bankalarin performanslari ile ilgili olarak finans literatliriine genel olarak bakildiginda gerek Turkiye'de
gerekse farkli ilkelerdeki arastirmacilar tarafindan yapilan alanda yapilmis birgok ¢alisma s6z konusudur.
Calismalarda incelenen llke, ele alinan dénem ve elde edilen bulgular farklilik gostermektedir.

Finans alaninda literatiir incelendiginde, sermaye karlihgi (ROE), aktif karhihdi (ROA) ve net faiz marji gibi
degiskenlerin banka karhhginin dlgilmesinde temel degisken olarak kullanildigi goérilmustir (Garcia ve
Guerreiro, 2016; Albulescu, 2015; Gokalp, 2014; Demirhan, 2010; Jiang ve digerleri, 2003). Bu degiskenler
arasinda aktif karliigi ve net faiz marjinin bankalarin karlihk degerlendiriimesinde kullanildigi genis bir
literatr bulunmaktadir (Djalilov ve Piesse, 2016; Dietrich ve Wanzenried, 2014; Yilmaz, 2013; Tan ve
Floros, 2012; Curak ve digerleri, 2012; Gulhan ve Uzunlar, 2011).

Banka igletmelerinin karlihgina etki eden dissal ve igsel faktorlerin ayri ayri incelendigi gordlmustur.
Literaturdeki calismalardan bir kismi llke bazinda yogunlasirken bir kismi da birden fazla Ulkeyi
karsilastirmistir. Bu ¢alismalar Tablo 1’de 6zetlenmistir.

Literatlirde calismalarda elde edilen bulgular yoniinden ele alindiginda; sermaye yeterlilik orani degiskeni
bir calismada karliiga negatif etkili oldugu belirlenirken, baska bir calismada pozitif etkili oldugu tespit
edilmigstir. Degiskenlerle ile ilgili farkh bulgular s6z konusu olabilmektedir. Genel olarak degerlendirildiginde
literatlirde erigilen calismalarda farkli donemlerde farkl neticeler elde edildidi, agiklanan bazi faktorler
yonidnden bu calismayi destekler nitelikte oldugu anlasiimistir. Bu ¢alismada kullanilan i¢gsel ve dissal
faktorlere iligkin kullanilan deg@iskenler agisindan diger calismalardan farklilik arz etmektedir. Bunun disinda
incelenen zaman araliginin genis ve gunimize kadar ki sureyi kapsamasi itibariyle de farklidir. Diger
taraftan bu g¢alismada kullanilan veriler tim dinyayl etkileyen Covid-19 pandemi sireci Oncesini
kapsamakta oldugu, dolayisiyla pandemi siireci ve pandemi sireci atlatildiktan sonraki dénemlere iliskin
yapilacak calismalarla dénemsel karsilastirma yapilmasi anlaminda literatire katki saglayacagi
dusunulmektedir.

3. VERI VE METODOLOJI
3.1 Aragstirmanin Amaci ve Kapsami

Banka hizmetlerinin sardurdlebilirligi agisindan karlihk 6énemlidir. Karhihdin saglanmasi ise, karhlig
etkileyen unsurlarin tespit edilmesi ve kaynaklarin etkin ve verimli bir sekilde kullaniimasi ile mimkunddar.

Bu calismada, Turk bankacilik sektoru karliligina etki eden faktdrlerin tespiti ve degiskenlerin birbirleri olan
iliskilerinin belirlenmesi amaclanmistir. Calismada, hem imalat sanayi kapasite kullanimi, ticari kredi faiz ve
enflasyon orani gibi digsal bagimsiz degiskenlerin kullaniimasi hem de Turk bankacilik sektéra verilerinin
calismaya dahil edilmesi yonuyle literatirdeki diger ¢alismalardan farklilik arz etmektedir.

3.2. Arastirmanin Veri Seti ve Yontemi

Tark bankacilik sektori karhihdgina etki eden faktorlerin tespiti ve degiskenlerin birbirleri olan iligkileri
belirlenmesini amaglayan bu ¢alismada, degiskenler i¢sel ve dissal faktorler seklinde kategorize edilmistir.
Veri seti baslangici olarak 2011 yilinin baz alinmasinin sebebi, dissal faktérlerden TCMB’nin agirlikli
ortalama fonlama maliyeti oraninin erigilebilir en eski tarih olmasindan kaynaklanmaktadir. Toplam 11 yili
ve 142 ayi kapsayan degiskenlere ait veri seti, “Tirkiye istatistik Kurumu’nun (TUIK), Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu (BDDK) ve T.C. Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sistemi (EVDS)” web
sitelerinden toplanarak elde edilmigtir. Analizde kullanilan bagimh ve badimsiz degiskenlere iliskin
aciklamalar, kisaltmalar ve verilere iligkin bilgiler Tablo 2°de 6zetlenmisgtir.
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Bulgular
Tablo 1. Literatiir taramasi 6zet sonuglari
Calismanin

Yazarlar Ulke Ybntemi Bulgular

Ho ve ABD Regresyon Calismada, net faiz marji; yonetimsel riskten kaginma derecesine,

Saunders Analizi banka tarafindan Ustlenilen islemlerin boyutuna, bankanin piyasa

(1981) yapisina ve faiz oranlarinin degiskenligine bagl oldugu sonuna
varilmigtir.

Bumin (2009) Turkiye Oran Analizi Calisma sonucunda, Turkiye'de bankacilik sektérinde 2007’ye kadar
karlihgin arttig1 fakat 2008'de yasanan kiresel krizinde etkisiyle
sektorde karlilk oranlarinin azaldigi sonucuna variimistir.

Demirhan Tarkiye Panel Veri Calismada hem yabanci hem de yerli bankalar igin faiz disi gelirler,

(2010) Analizi faiz disi giderler ve finansal yapi degiskenleri (alinan krediler orani,
mevduat orani ve 0z sermaye orani) anlamli degiskenler olarak
raporlanmistir.

Taskin (2011) Turkiye Panel Veri  Calismada, net faiz marjini, yabanci banka degiskeni, bilango disi

Analizi gelirlerin toplam aktiflere orani ve kriz kukla degiskeni istatistiksel
olarak anlamli ve pozitif yonde etkilerken; toplam krediler/ aktifler
orani negatif yonde etkilendigi sonucuna variimistir.

Trujillo-Ponce Ispanya Panel Veri Calismada hem varlik hem de 6z sermaye karlihgi degiskenleri,

(2013) Analizi finansal kaldirag, kredilendirme diizeyi, takipteki krediler/brit krediler,
gibi banka igsel degiskenlerinden anlaml sekilde etkilendigi tespit
edilmigtir.

Samirkas ve  Turkiye Coklu Calismanin sonucunda, bankalarin aktif ve 6zkaynak karhhgi ile faiz

digerleri (2014) Dogrusal disi gelir/toplam aktif ve toplam 6zkaynak/ toplam aktif orani arasinda

Regresyon pozitif ve istatistiksel olarak anlamli iligki tespit edilmistir.
Lipunga (2014) Gelismekte Coklu Banka buyukligunun, likidite dizeyinin ve ydnetim etkinligi oraninin
Olan Dogrusal ROA degiskeninde yasanan degisikliklerin anlamli bir sekilde
Ulkeler Regresyon agcikladigi sonucuna ulasmislardir.
Albulescu Orta ve Panel Veri Calisma sonucunda, takipteki kredilerin ve faiz digi giderlerin
(2015) Glney Analizi bankalarin karliliklar: Gizerinde negatif etkisi varken; kapitalizasyon ve
Amerika faiz orani marjlarinin pozitif etkisi oldugu tespit edilmistir.
Ulkeleri

Kuglikbay Panel Veri  Tirk bankalarinin aktif karlihgi Gzerinde sermaye rasyosu ve banka

(2017) Tarkiye Analizi buyikligunun etkili oldugunu, net faiz marji degiskenini ise kredi orani
ve sermaye rasyonun etkiledigini tespit etmistir.

Suganya and SriLanka Regresyon Sermaye yeterliliginin karlilik Gzerinde olumlu ve anlamli bir etkiye

Kengatharan Analizi sahipken, takipteki alacaklar ve isletme maliyetinin karlilik olumsuz ve

(2018) anlamli bir etkiye sahip oldugu tespit edilmigtir.

Abate and Etiyopya Dogrusal Sermaye yeterliligi, kaldirag, likidite ve mulkiyetin bankalarin karhhgi

Mesfin (2019) regresyon ile istatistiksel olarak anlamli ve pozitif; operasyonel verimlilik, GSYiH,

analizi enflasyon ve faiz oranini bankalarin karliligi ile negatif ve istatistiksel
olarak anlamli bir iliskiye sahip oldugunu ortaya ¢ikariimigtir.

Killins and Kanada Panel Veri  Bankalarin aktif karliliginin; sermaye yeterliligi, zarar karsiligi ve faiz

Mollick (2020) Analizi disi gelirler gibi bankacilik faktorleri ile gelir egrisinin egimi ve petrol
fiyati degiskenlerine bagli oldugu ve petrol fiyatlarindaki olumlu
degisikliklerin Kanada bankalarinin zarar karsithk oranlarini
dusurerek aktif karlihgr arttirdigini tespit edilmistir.

Hasan ve Endonezya Panel Veri  Takipteki krediler, faaliyet giderlerinin gelirlere orani ve kredilerin

digerleri (2020) Analizi mevduata oraninin bankalarin karliliklarini dnemli dl¢ide etkiledigi
tespit edilmistir.

Kayran (2020) Turkiye Panel Veri  Sermaye yeterlilik oraninin karliliga etkisinin pozitif; likidite ve karsilik

Analizi oraninin etkisinin ise negatif oldugunu ortaya gikarmigtir.

Doan and Bui Vietnam Panel veri  Likit varliklarin toplam varliklara oraninin banka performansini

(2021) ve GMM olumsuz; kredilerin mevduata oraninin ise olumlu etkiledigini tespit

yontemi etmistir.

Arslan ve Tarkiye Panel veri  Bankalarin aktif karliiginin; banka olgegi ve etkinlik orani

Yagclilar (2021) ve GMM degiskeninden anlamli ve negatif yénde, 6zkaynak orani, likidite orani

yontemi ve net faiz marji degiskenlerinden anlamli ve pozitif yonde; bir diger

karlihk gdstergesi olan 6zsermaye karlihginin ise takipteki krediler,
etkinlik orani, kredi/mevduat orani degiskenlerinden anlamli ve
negatif yénde; net faiz marji degigskeninden anlamli ve pozitif yonde
etkilendigi tespit edilmistir.
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Tablo 2. Bagimh ve bagimsiz degiskenler

Degiskenler Degisken Adi Kisaltma Aciklama
Bagimh Degisken  Aktif Karlihgi (%) ROA Bankalarin  ortalama toplam  aktifler
Uzerinden elde ettikleri getiridir.
Bagimsiz Bankalara Ozgii Igsel Degiskenler
Degiskenler Sermaye Yeterliligi (%) SYR Yasal 6zkaynaklarin risk agirlikli kalemler
toplamina oranidir.
Faiz Disi Gelirler / Faiz Disi FDG Faiz dis1 gelirlerin faiz digi giderleri
Giderler (%) karsilama oranidir.
Takipteki Krediler (%) NPL Takipteki  krediler  toplaminin  toplam
kredilere oranidir.
Ucret, Komisyon ve UKA Faiz disi gelirlerin toplam aktifler icerisindeki
Bankacilik Hizmetleri payidir.
Gelirleri / Ortalama Toplam
Aktifler (%)
isletme Giderleri / Ortalama IGA Basta personel olmak Uzere genel igletme
Toplam Aktifler (%) giderlerinin  banka ortalama aktifine
oranidir.
Dissal Degigskenler
Enflasyon (%) TUFE Aylik TUFE oranlaridir.
Faiz Orani (%) TFO Ticari Kredilere uygulanan aylik faiz
oranidir.
imalat Sanayi Endeksi ISE

Bilyime Orani (%) Sanayi Uretim Endeksi Blyime Oranidir.

TCMB Fonlama Maliyeti TCMB TCMB’nin  agirlikh  ortalama fonlama
maliyetidir.

Aktif karhlik orani (ROA), bankalarin mevcut varliklari ile ne kadar kar Urettidi ve bu varliklarini ne kadar
etkin kullanabildigini gdsteren en dnemli rasyodur. Bu nedenle literatiirde bankalarin karllik gostergesinde
yogun bir sekilde kullaniimaktadir (Athanasoglou ve digerleri, 2008; Yildirim, 2008; Sufian ve Habibullah,
2009; Liu ve Wilson, 2010; Gindogdu ve Aksu, 2011; Riaz ve Ayup, 2013; Chronopoulos ve digerleri, 2015;
Dizgil, 2017; Kigukbay, 2017)

Bu calismada bankacilik sektortnun karliligina etki eden i¢sel faktorler olarak; Sermaye yeterliligi, Faiz Digi
Gelirler/Faiz D|§|_ Giderler, Takipteki Krediler, Ucret, Komisyon ve Bankacilik Hizmetleri Gelirleri/Ortalama
Toplam Aktifler, Isletme Giderleri/Ortalama Toplam Aktifler” rasyolari secilmigtir.

Calismada Turk bankacilik sektért karliligini etkileyen dis faktérler olarak makroekonomik ve finansal yapi
gostergeleri kullaniimistir. Digsal faktérler olarak da enflasyonun gdstergesi olarak TUFE, biyilimenin
gOstergesi olarak sanayi uretim endeksi buyime orani ve faiz oranin gostergesi olarak da ticari kredilere
uygulanan faiz orani degiskenleri secilmistir. Yine digsal degiskenlerden TCMB fonlama maliyeti, sermaye
akimlarina duyarh bir degisken olup, modele eklenmistir. Segilen degiskenlerin bankalarin aktif karliligi ile
iliskili olabilecegi dusunulmusgtir.

Calismada ilk olarak, analizde kullanilan degiskenlere ait serilerin duragan olup olmadiginin tespit edilmesi
gerekmektedir. Zaman serisi analizlerinde, serilerin duragan yani birim kdk icermemesi dnemli bir husustur.
Birim kok icermeyen seriler arasinda sahte regresyon iligkisi olmasi nedeniyle, sonuglar gergek iligkiyi
yansitamayacaktir (Gujarati, 1999: 726). Bu sebeple serilere, Phillips-Perron (PP) birim kok testleri
uygulanmigtir.

Geleneksel nedensellik testlerinde serilerin duragan hale getirilmesi gerekmektedir. Toda-Yamamoto’'da
(1995), nedensellik analizinde bdyle bir zorunluluk yoktur. Bu sekilde seriler daha fazla bilgi icermekte ve
etkin sonuglar ortaya konulmaktadir (Yavuz, 2006: 169). Birim kok iceren serilerin kullanilabildigi, daha
fazla bilgi igerildigi i¢in Toda-Yamamoto yaklasimi tercih edilmistir. Bu testin uygulanabilmesi icin ilk olarak,
optimum gecikme uzunlugunun (p) VAR modeli yardimiyla belirlenmesi gerekmektedir. Daha sonra,
gecikme uzunluguna (p) en yuksek bitiinlesme derecesi (d,,,,) ilave edilir. Toda-Yamamoto nedensellik
testinin denklemleri Esitlik 1 ve 2’de gosterilmistir (Toda ve Yamamoto, 1995).

Vi= o+ Xiayx i + X5 BuYei t+ Z?;n;gﬁ1 81 Xp—i + Z?;nrgfq O1;Y—i + €1t (1)
Xe=@+ X210 X + X2 BoiYemi + 2?21311 85 Xe—i + 2?21311 05:Yei + €3 ()

Uygun gecikme uzunlugu (m) bilgi kriterleri yardimiyla, maksimum bitiinlesme derecesi (dmax) ise birim kok
testleriyle belirlenebilmektedir. “Degiskenler arasindaki karsilikli nedensellik iliskisinin varlidini belirlemek
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amaciyla Ho:a1i = 0 ve Ho: B,; = 0 hipotezleri duzeltiimis WALD test istatistigi kullanilarak sinanmaktadir.”
Hesaplanan “MWALD (Modified Wald) test istatistik dederi k serbestlik dereceli X? tablo degerinden biyik
olmasi durumunda yukarida bahsedilen hipotezler reddedilmektedir. (Toda ve Yamamoto, 1995).
Denklemin temel hipotezleri asagidaki sekildedir:

Ho: Y degiskeni X degiskeninin Granger nedeni degildir.
H.: Y degiskeni X degiskeninin Granger nedenidir.
4. ANALIZ BULGULARI

Calismanin bu béliminde degiskenler arasindaki iliskiyi ortaya koyabilmek amaci ile uygulanan testler ve
elde edilen bulgularin sonuglari sunulmustur.

4.1. Birim Kok Testi Sonuglari

Nedensellik analizine gegmeden dnce serilerin birim kok igerip icermedigine yani duragan olup olmadigina
bakmak gereklidir. Bu amagla, ADF ve PP testi yapilmistir. Bu testin yapilmasinin amaci ise yalanci
regresyonu onlemektir. PP birim kok testinin sonuglari asagida Tablo 3’te sunulmustur.

Arastirmada kullanilan serilerin duraganhdinin kontroll i¢in uygulanan test sonuglarina gére, bazi
degiskenlerin serinin duragan olmadigi yani birim kok igerdigi tespit edilmistir. Birim kok iceren
degiskenlerin birinci farklari alinarak seriler duragan hale getirilmigtir.

4.2. Nedensellik Analizi Sonuglan

Granger nedensellik testinin farkl bir versiyonu olan Toda-Yamamoto yaklasimi bir serinin 1(0), I(1) veya
1(2) olmasina, herhangi bir dereceden esbuitlinlesik olup olmamasina bakilmaksizin uygulanabilmektedir
(Jain ve Ghosh, 2013). VAR modeline dayanan Toda-Yamamoto nedensellik testinde uygun modelin segimi
icin optimal gecikme uzunlugu (k) ile maksimum butinlesme derecesinin (d,,.,) tespit edilmesi
gerekmektedir.
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Tablo 3. PP birim kok testi sonuglan

Levent Sezal

FDG IGA NPL ROA ISE SYR TCMB TFO TUFE UKA
Dulzey Sabitli Test istatistigi ~ -8,3778 -5,4008 -1,3328 -3,6428 -4,9810 -1,7774 -2,0787 -2,0497 2,1711 -5,1955
Olasilik 0.0000 0.0000 0.6132 0.0060 0.0000 0.3905 0.2537 0.2655 0.9999 0.0000
* ok ok * %k _ * %k * k% _ _ _ _ * ok ok
Sabitli-Trendli Test istatistigi ~ -8,3471 -6,8560 -0,9696 -3,6594 -4,9609 -3,0135 -2,2405 -2,5345 0,8596 -4,9385
Olasilik 0.0000 0.0000 0.9439 0.0285 0.0004 0.1323 0.4632 0.3113 0.9998 0.0004
% %k 3k % %k %k _ * 3k * %k %k - _ - - % %k k
Sabitsiz-Trendsiz ~ Test Istatistigi ~ -0,5732 -2,2053 -0,7869 -0,7821 -3,8813 0,1711 -0,7204 -0,1866 2,8579 -2,0549
Olasilik 0,4674 0,0269 0,3736 0,3757 0,0001 0,7344 0,4030 0,6173 10,9990 0,0387
_ * ok _ - %k %k - _ - - k%
1. Fark Sabitli Test istatistigi ~ -8,0846 -1,7673 -6,9784 -1,3905 -2,1137 -9,3918 -9,1849 -6,3378 -5,9509 -1,6863
Olasilik 0,0001 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
%k 3k %%k %k % %k 3k %k k %k %k %%k k * 3k %k %%k k %k 3k %%k k
Sabitli-Trendli Test istatistigi ~ -8,2808 -17,5734 -7,0343 -15,419 -21,221 -9,5819 -9,2056 -6,3432 -6,2531 -1,6791
Olasilik 0.0001 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
%k 3k %%k %k % %k 3k %k k %k %k %%k k * 3k %k %%k k %k 3k %%k k
Sabitsiz-Trendsiz ~ Test Istatistigi -8,1290 -17,7956 -6,9748 -13,825 -21,257 -9,4254 -9,2104 -6,3711 -5,7468 -16,9435
Olasilik 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
%k 3k %%k %k % %k 3k %k k %k %k %%k k * 3k %k %%k k %k 3k %%k k
Anlamlilik Dizeyi 1% -3,4816
5% -2,8839
10% -2,5787

Not: (*) %10, (**) %5 ve (***) %1 anlamhlk dizeyinde seride birim kok vardir seklinde olusturulan bos hipotezin reddedildigini ifade etmektedir.
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Tablo 4. ADF birim koék testi sonuglari

FDG IGA NPL ROA SUE SYR TCMB TFO TUFE UKA
Duzey Sabitli Test Istatistigi -8,5625 -1,4606 -1,1369 -1,8919 -5,0329 -2,1150 -2,7567 -3,2167 -0,3110 -3,0616
Olasilik 0.0000 0.5504 0.7001 0.3353 0.0000 0.2392 0.0673 0.0211 0.9191 0.0321
* %k _ _ _ * k% _ * * % _ * %
Sabitli-Trendli Test Istatistigi -8,6353 -2,3044 -0,6835 -0.8950 -5,0134 -3,4673 -3,1655 -3,7258 -1,3374 -3,1118
Olasilik 0.0000 0.4283 0.9718 0.9526 0.0003 0.0470 0.0958 0.0238 0.8743 0.1080
* % % _ _ _ * % % * % * * % _ _
Sabitsiz-Trendsiz Test Istatistigi -0.0715 -0.7386 -0.6783 1,3225 -4,1110 0.0895 -1,1117 -0.4925 0.4372 -0.0683
Olasilik 0.6571 0.3948 0.4216 0.9527 0.0001 0.7095 0.2409 0.5011 0.8070 0.6582
_ - _ _ k% % _ _ - _ _
1. Fark Sabitli Test Istatistigi -8,1549 -3,7582 -6,7958 -5,3436 -12,8625 -9,5066 -3,7522 -7,3487 -3,5922 -4,2387
Olasilik 0.0000 0.0000 0.0000 0,0000 0.0000 0.0000 0.0043 0.0000 0.0071 0.1938
% %k k % %k k %k k %k k k% % %k k %k k k% % %k %k k %k %k k
Sabitli-Trendli Test Istatistigi -8,1336 -3,8174 -6,8780 -4,3665 -12,8153 -9,5530 -3,7907 -7,3446 -3,9757 -5,3527
Olasilik 0.0000 0.6907 0.0000 0,0000 0.0000 0.0000 0.0199 0.0000 0.0116 0.0025
% %k k % %k k %k k %k k % %k % %k k k% k% % % %k %k %k k
Sabitsiz-Trendsiz Test Istatistigi -8,1892 -4,8370 -6,7999 -5,5319 -12,9046 -9,5361 -3,7729 -7,3709 -3,4683 -2,2736
Olasilik 0.0000 0.0032 0.0000 0,0000 0.0000 0.0000 0.0002 0.0000 0.0006 0.0227
% %k k % %k k %k k %k k % %k % %k k %k k k% % %k %k k % %k
Anlamhlik Dizeyi 1% -3,4812
5% -2,8837
10% -2,5786

Not: (*) %10, (**) %5 ve (***) %1 anlamhlk dizeyinde seride birim kok vardir seklinde olusturulan bos hipotezin reddedildigini ifade etmektedir.
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Tablo 5. Gecikme uzunlugu test sonuglari

Levent Sezal

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -2.379.078 NA 2.488.389 3.619.816 3.641.655 3.628.690
1 -1.168.779 2.218.882 0.000123 1.937.545 21.77778* 20.35165*
2 -1.028.835 2.353.612 6.90e-05 1.877.023 2.335.650 2.063.388
3 -9.566.884 1.104.062 0.000112 1.919.225 2.596.246 2.194.335
4 -8.675.657 1.228.812 0.000149 1.935.706 2.831.121 2.299.562
5 -7.797.111 1.078.216 0.000222 1.954.108 3.067.918 2.406.709
6 -6.553.342 1.337.994 0.000214 1.917.173 3.249.377 2.458.520
7 -5.250.582 1.204.066 0.000225 1.871.300 3.421.898 2.501.392
8 -3.552.674 1.312.020 0.000166 1.765.557 3.534.549 2.484.394
9 -1.369.414 1.356.268 8.54e-05 1.586.275 3.573.661 2.393.857
10 1.499.570 134.7553 2.81e-05* 13.03096* 3.508.876 2.199.423

LR: Siral degistiriimis LR test istatistigi (her test %5 seviyesinde), FPE: Nihai tahmin hatasi, AIC: Akaike bilgi kriteri, SC: Schwarz
bilgi kriteri, HQ: Hannan-Quinn bilgi kriteri

Gecikme uzunlugu test sonuglarinin gdsterildigi Tablo 5’te bes farkli bilgi kriteri sinanmigtir. Literatirde
yapilan calismalarda, genelde AIC (Akaike Bilgi Kriteri) ve SC (Schwarz Bilgi Kriteri) testlerinin tercih edildigi
gorilmektedir. Literatirle uyumlu olmasi adina, bu g¢alismada da Schwarz Bilgi Kriteri gére en uygun
gecikme uzunlugu segilmistir. Tabloda yer alan SC degerlerine bakildiginda minimum gecikmenin 1
gecikme uzunlugu ile 21.77778 degerini aldigi gorilmektedir. SC sonuglarini destekler sekilde, HQ testine
gbére de minimum gecikme uzunlugunun 1 olarak belirlendigi gérilmektedir. En uygun gecikme uzunlugu
belirlendikten sonra, 1 gecikmeli VAR (Vektor Otoregresif) modeli kurulmustur.

1.5

T T T
-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Sekil 1. AR karakteristik polinomun ters kokleri

Sekil 1’e gore, tum ters karakteristik koklerin birim gemberin i¢ bélgesinde yer almasi ve tim kdklerin birden
kuguk olmasi modelin istikrarli oldugunu géstermektedir. Diger taraftan degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal
baglantinin varligi arastiriimigtir.

Tablo 6 incelendiginde ¢alismada kullanilan degiskenler arasinda otokorelasyon probleminin bulunmadigi
gorulmektedir. VAR sistemlerinde degdiskenlerin gecikmeli degerleri de yer aldigindan dolayi seriler
arasinda ¢oklu baginti olmasi gayet normal bir durumdur. Buna iligkin bir test ya da sinama yapmaya gerek
yoktur. Zaman serilerinde serisel korelasyon, Breusch-Godfrey Serial Correlation LM (BG LM) test ile test
edilir. BG LM testi dogrusallik sarti bulunan, yiksek dereceden otokorelasyon testine imkan taniyan
parametrik bir testtir. Serilerin kalintilarinin gecikme degerleri ile hesaplanan test sonuglari Tablo 6’da
sunulmustur.

Tablo 6. Breusch-Godfrey Serial Correlation LM test sonuglan

F-istatistik 0.247282 Prob. F (2,130) 0.7918
*R-Kare 0.808637 Prob. Ki-kare (2) 0.6789

Tablo 6’ya gore LM testi uyarinca hesaplanan olasilik (prob) degeri 0,6789 olup 0,05°den blyuk oldugundan
Ho (otokorelasyon yok) hipotezi reddedilememektedir. Yani serisel korelasyon sorunu yoktur. LM testi
neticesinde serilerin hata terimleri arasinda i¢gsel baginti (otokorelasyon) sorunu tespit edilmemistir.

Toda-Yamamoto yaklasimi ile seriler arasinda nedenselligin olup olmadigi incelenmistir. Degiskenler
karsilikl olarak test edilmistir. Seriler arasinda nedenselligin tespiti yapilirken, serilerin gecikme uzunlugu
(k) “Schwarz Bilgi Kriteri” gére bulunmustur. Sonrasinda bu modele iliskin (k) gecikmeli degerlere “Wald
istatistigi” uygulanmig ve degiskenler arasinda nedensellik iliskisinin olup olmadigi tespit edilmistir. Toda-
Yamamoto Nedensellik testi sonuglari Tablo 6 ve Tablo 7°de sunulmustur.
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Tablo 7. Wald Testi Sonuglari (Bagimh Degisken (ROA)

Bagimsiz  Bagimli Ki-Kare Test  Ki-Kare p-

Degisken  Degisken Amax k Istatistigi Degeri  lliski ve Yénii
TCMB ROA 1 1 0,0366 0,8483 Yok
SYR 1 1 0,8742 0,6459 Yok
FDG 1 1 0,0331 0,9836 Yok
IGA 1 1 12,898 0,0016* Var
UKA 1 1 11,742 0,0006* Var
NPL 1 1 4,9194 0,2957 Yok
TUFE 1 1 2,321 0,3133 Yok
ISE 1 1 1,1496 0,5628 Yok
TFO 1 1 0,8566 0,6516 Yok

* 0,05 6nem seviyesinde anlamlidir.

Tablo 7 Wald testi sonuglarina gére, %5 anlamlilik seviyesinde ROA bagiml degiskeninde iGA ve UKA
bagimsiz degiskenlerine dogru kurulan hipotezlerde Ho hipotezinin reddedildigi, H1 hipotezinin kabul edildigi
yani nedensellik iligkisinin oldugu gériilmustir. IGA ve UKA disindaki diger bagimsiz degiskenlerde ise Ho
hipotezi kabul edilmis olup, H:1 hipotezi reddedilmistir. Yani incelenen dénemler itibariyle Tirk bankacilik
sektériiniin aktif karliigi ile “Ucret, Komisyon ve Bankacilik Hizmetleri Gelirleri/Ortalama Toplam Aktifler”
ve “Isletme Giderleri/Ortalama Toplam Aktifler” rasyolari arasinda Granger nedensellik iligkisinin oldugu
tespit edilmistir.

Tablo 8. Wald Testi Sonuglan (Bagimsiz Degisken ROA)

Bagimsiz  Bagimli Ki-Kare Test Ki-Kare p -

Degisken Dedisken  dmax Kk Istatistigi Degeri lliski ve Yénii

ROA TCMB 1 1 0,0505 0,8221 Yok
SYR 1 1 4,2521 0,0392* Var
FDG 1 1 8,5023 0,0308* Var
IGA 1 1 3,8716 0,0491* Var
UKA 1 1 4,0719 0,0436* Var
NPL 1 1 8,1861 0,085 Yok
TUFE 1 1 0,1034 0,9496 Yok
ISE 1 1 1,2027 0,548 Yok
TFO 1 1 4,2227 0,0399* Var

* 0,05 6nem seviyesinde anlamlidir.

Tablo 8 Wald testi sonuglarina gére, %5 anlamlilik seviyesinde FDG, SYR, iGA, UKA ve TFO bagimli
degiskeninde ROA bagimsiz degiskenine dogru kurulan hipotezlerde Ho hipotezinin reddedildigi, H:
hipotezinin kabul edildigi géralmuastir. Diger bagimsiz degiskenlerde ise Ho hipotezi kabul edilmis olup, Hi
hipotezi reddedilmistir. Test sonuglari faiz disi gelirler, sermaye yeterlilik orani, genel isletme giderleri, faiz
digi gelirlerin toplam aktif icerisindeki payi ve ticari kredilere uygulanan faiz aylik faiz orani ile aktif karlihgi
arasinda tek yonli nedensellik iligkisini oldugunu géstermektedir.

5. SONUG

Bankalar Ulke ekonomilerinin kalkinmasi bakimindan ¢ok 6énemli bir fonksiyona sahiptirler. Bu nedenle
bankacilik sektorinun faaliyetlerini basaril bir sekilde srdiirmesi tlkelerin ekonomi alanindaki gelismeleri
acisindan Onemlidir. Bankacilik sektérunin finansal sistemin 6nemli bir pargasi olmasi, ekonomik
blyimeye onemli katkilar saglamasi agisindan performansi ve karliliginin strekli olarak izlenmesi ve
denetlenmesi gerekmektedir. Bankacilik sektérinin performansi hem sektére 6zgl unsurlardan hem
bankaya 6zgl faktérlerden hem de makroekonomik degiskenlerden etkilenmektedir.

2001 yihnda yasanan kriz sonrasinda Turk bankacilik sektorl yeniden toparlanma sureci igerisine girmistir.
Bankacilik sektériinin yeniden yapilandirma sureci kapsaminda, bankalarin hem mali hem de operasyonel
yapilarinin giglendiriimesi ve rekabet edebilir bir yapiya kavusturularak, finansal sistem icerisinde kalici
olarak yerlestiriimesi hedeflenmistir. Bu sayede, bankacilik sektérinin etkinligi ve karlligi kapsaminda
yapilan galismalar 6n plana ¢ikmistir. Bankacilik sektérinin karlihdi, bankalarin faaliyetlerini etkin bir
sekilde yerine getirebilmesi agisindan énemlidir. Bu sebeple, arastirmada bankacilik sektorinin karhlik
gOstergesi olarak aktif karlihginin (ROA) belirleyicileri incelenmistir. Turk bankacilik sisteminin aktif ve
sermaye karlihgi rasyolar ylksek seviyede olmakla birlikte, bunun strduarilebilir olmasi agisindan karlihgin
belirleyicilerini iyi bir sekilde analiz edilmesi gerekmektedir.
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Bankacilik sektérinin karhliklarina etki eden birgok unsur bulunmaktadir. Bu unsurlar arasinda, mevduat
ve kredi hacimleri, bankalarin tcret ve komisyon gelirleri, tahsili gecikmis alacaklar, teknolojik yenilikler,
bankacilik hizmetlerinden saglanan gelirler ve alternatif dagitim kanallarindan elde edilen gelirler vs. gibi
icsel faktorlerin yani sira buyime, enflasyon ve faiz oranlari gibi digssal degiskenler de yer almaktadir.

Bu calismada, Turk bankacilik sektortu karliigina etki eden faktorlerin tespiti ve degiskenlerin birbirleri
arasindaki iliski analiz edilmigtir. Analiz kisminda kullanilan ydntemler ve veri arali§i ile kurulan
modellemeden elde edilen sonugclarin literatire katki saglayacagi dusinulmektedir. Tirk bankacilik sektoru
aktif karhhgi ile i¢gsel ve dissal de@iskenler arasindaki iligkiyi ortaya koyabilmek amaciyla uygulanan testler
01/2005 ile 11/2022 dénemini kapsamaktadir. Aktif karlilidi ile secilen i¢sel ve dissal degiskenler arasindaki
iliskiyi incelemek icin zaman serisi analizlerinden ADF ve PP birim koék testlerinden yararlaniimistir.
Calismada bagdimh ve bagimsiz degiskenler arasinda bir nedensellik iligkisinin olup olmadigi, nedensellik
varsa yonlerinin tespit edilmesi ikili analiz seklinde “Toda-Yamamoto” ydontemiyle test edilmigtir.

Toda-Yamamoto test sonuglarina gére; %5 anlamlilik seviyesinde ROA bagimli degiskeninde iIGA ve UKA
bagimsiz degiskenlerine dogru kurulan hipotezlerde Ho hipotezinin reddedildigi, H1 hipotezinin kabul edildigi
gorilmustir. IGA ve UKA disindaki diger bagimsiz degiskenlerde ise Ho hipotezi kabul edilmig olup, H1
hipotezi reddedilmistir. Yani incelenen dénemler itibariyle Tirk bankacilik sektérinin aktif karlihd ile
“Ucret, Komisyon ve Bankacilk Hizmetleri Gelirleri/Ortalama Toplam Aktifler” ve ‘“igletme
Giderleri/Ortalama Toplam Aktifler” rasyolari arasinda Granger nedensellik iligkisinin oldugu tespit
edilmistir. ROA'nin bagimsiz deg@isken oldugu karsilikl yapilan test sonuglarina gore ise, yine %5 anlamlilik
seviyesinde, FDG, SYR, IGA, UKA, TFO bagimli degiskeninde ROA bagimsiz degiskenine dogru kurulan
hipotezlerde Ho hipotezinin reddedildigi, Hi hipotezinin kabul edildidi gortimuUgtir. Diger bagimsiz
degiskenlerde ise Ho hipotezi kabul edilmis olup, H1 hipotezi reddedilmistir. Test sonuglari faiz digi gelirler,
sermaye yeterlilik orani, genel isletme giderleri, faiz digi gelirlerin toplam aktif icerisindeki orani ve ticari
kredi faiz orani ile aktif karhligi arasinda tek yonli nedensellik iligkisini oldugunu gdstermektedir. Anlamli
bulunan sonuclar bankalarin kéarliliklari agisindan incelendiginde, faiz digi gelir ve giderlerin, bankacilik
hizmet gelirleri ve komisyon kalemlerinin yani sira genel isletme giderleri ile aktif karllik arasinda iligki
olmasi beklenilen bir sonu¢ olmustur. Calismanin sonucu literatirdeki diger calismalarla ile
karsilastinldiginda; Demirhan (2010), Samirkas ve digerleri (2014), Killins ve Mollick (2020) ¢alismalari ile
benzer sonuglarin ¢giktigi géralmustir.

Aktif karlihgini arttirmak isteyen bankalarin, bu ¢alismanin bir sonucu olarak faiz disi gelir kalemleri ile
genel isletme giderleri kalemleri Gzerinde daha fazla caba sarf etmeleri gerekmektedir. Faiz disi gelir
kalemleri bankalar agisindan risksiz getiri kalemleri oldugu igin karlihk agisindan énem arz etmektedir.
Bankalarin, aktif karliliklarini artirmak icin faiz disi gelir kalemlerine daha fazla agirlik vermesi, bu yénde
hizmet ve satis politikalarini gelistirmeleri gerekmektedir. Faiz disi gelir kalemleri, banka Ust yonetimleri
tarafindan subelerin birer performans kriterleri olarak etkin ve siki bir sekilde takip edilmelidir.

Bankacilik sektérinde baslica faiz disi gelir kalemleri, kredilerden alinan Ucret ve komisyonlar, alinan kar
paylari, bankacilik hizmet gelirleri, aktiflerin satigindan elde edilen gelirler, kar pay! disindaki diger faiz disi
gelirlerden olugsmaktadir. Bankalarin gunimuzde fon alim satimi diginda bu faaliyet cesitliligine
ulagmalarinin etkileri incelenmeye degerdir. Bu baglamda, bankalarin temel faaliyet konulari diginda farkh
hizmetlere yonelmelerinin performanslari Gzerindeki etkisinin belirlenmesinin hem bankacilik sektéri hem
de literatlre katki agisindan faydal olacagi distniimektedir.

Genel isletme giderleri bankacilik sektérii karlihgina etki eden énemli kalemlerden bir digeridir. isletme
giderleri icerisinde de agirlikli gider kalemi personel giderleridir. Birgcok kriz yasan Turk bankacilk
sektdrtiinde kriz dénemlerinde isletme giderlerini minimize etmek icin ilk bagvurulan yol personel sayisinin
azaltilmasi yéniunde olmustur. Bunun yani sira teknoloji alanindaki gelismeler, subesiz bankacilik alt
yapisinin gelismesi personele olan ihtiyacin her gegen gin azalmasina neden olmaktadir. Bu nedenle
personel maliyetinin azalmasi banka karlihgina pozitif katki saglayacaktir.

Banka karhliklarina etki eden faktorlerin tespiti ve iligkisini inceleyen literatlirde ¢ok sayida c¢alisma
bulunmaktadir. Bu galismada kullanilan i¢sel ve digsal faktorlere iliskin kullanilan degiskenler agisindan
diger calismalardan farklilik arz etmektedir. Bunun diginda incelenen zaman araliginin genis ve ginimuze
kadar ki streyi kapsamasi itibariyle de farklidir. Diger taraftan, ¢galismada kullanilan verilere iliskin zaman
arahdi, tim dinya ve Ulkemizi de etkisi altina alan covid-19 pandemi surecini de kapsamakta oldugundan,
bundan sonraki calismalarda pandemi 6nce ve sonrasi seklinde karsilagstirmali bir degerlendirme yapilabilir.
Bu sayede, pandemi etkisi ile elde edilecek sonuclara gére donemsel yorumlamalar yapilabilir. Ayrica
bankacilik sektérinin karliligina etki eden faktérlerin belirlenmesi hususunda, arastirmacilar tarafindan
ilerleyen dénemlerde etki etmesi muhtemel farkl igsel ve digsal faktorlerin etkisine ydnelik calismalar
yapilabilir. Bu galismanin tarih araliginin 2008 kiresel finansal krizinden sonraki dénemi kapsamasi
c¢alismanin kisiti olarak belirtmek mimkuindur.
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